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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

AKTYWA TRWALE DLUGOTERMINOWE

Srodki frwate

Wartosci niematerialne

Kaucje z tytutu umow z klientami
Nieruchomo$¢ inwestycyjna
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate (dlugoterminowe) razem
AKTYWA OBROTOWE KROTKOTERMINOWE
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Kaucje z tytutu umdw z klientami

Aktywa kontraktowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem
AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty, w tym:

Zyski (straty) zatrzymane

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

Kapitat witasny ogétem

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe -
dtugoterminowe

Rezerwy dtugoterminowe

Kaucje z tytutu uméw z klientami

Zobowigzania dlugoterminowe razem
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Kaucje z tytutu umdw z klientami

Zobowiqgzania kontraktowe

Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe -
krotkoterminowe

Rezerwy krotkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe razem
PASYWA RAZEM

Biatystok, 1 czerwca 2020 roku

stan na dzien

stan na dzien

LG 31.12.2019 31.12.2018
6.1 11215129,13 12275 189,78
6.2 4028,48 2919,68
6.15 288 331,70 312 904,39
6.3 3045 474,08 2 405 095,21
6.8 317 477,83 232 064,61
6.13 771 257,00 1295 133,00
15 641 698,22 16 523 306,67
6.6 5410 191,69 2 525 034,29
6.4 11453 814,17 18 643 937,68
6.15 49 160,18 115 258,10
6.14 2891 414,22 6 165009,71
6.8 221 254,09 231 327,32
6.7 4154 417,87 309 144,79
24 180 252,22 27 989 711,89
39 821 950,44 44 513 018,56
Nota stan na dzien stan na dzien
31.12.2019 31.12.2018
6.9 430 000,00 430 000,00
13125974,19 12 231 083,91
460 235,48 780 517,63
14016 209,67 13 441 601,54
14 016 209,67 13 441 601,54
6.10 1175731,12 1472 493,07
6.11 1114 497,00 1185 645,29
6.15 958 949,49 84 932,23
3249 177,61 2 743 070,59
6.12 14 332 948,64 9 870 782,65
6.15 176 157,60 847 824,83
6.14 1339 525,72 4 255035,91
6.10 2 634 631,37 9 337 503,39
6.11 4073 299,83 4017 199,65
22 556 563,16 28 328 346,43
39 821 950,44 44 513 018,56
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

Dziatalnosé operacyjna

Przychody z uméw z klientami, w tym: 6.18 69 312 943,62 106 238 322,37
-z ‘rronsokq sprzedazy, dla kf‘orych warto$¢ przychoddw nie zostata 2047 251.78 7879 903,87
ostatecznie ustalona na koniec okresu sprawozdawczego (MSSF 15)

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 6.19 61 809 849,81 101 650 399,00
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 503 093,81 4 587 923,37
Koszty zarzgdu 3 049 456,36 2 940 462,13
Pozostate przychody operacyjne 6.20 464 455,62 461 417,77
Pozostate koszty operacyjne 6.20 2 461 741,90 85 207,20
Oczekiwane straty kredytowe 6.20 682 244,10 82 563,99
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1774107,07 1941 107,82
Przychody finansowe 6.21 25 835,88 42 092,33
-wtym, z ’ryt_u’ru odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy 5022.80 3989.09
procenfowe;j

Koszty finansowe 6.21 677 672,82 840 842,87
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1122 270,13 1142 357,28
Podatek dochodowy 6.13 528 395,00 228 200,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 593 875,13 914 157,28
Zysk (strata) netto 593 875,13 914 157,28
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej, z tego: 593 875,13 914 157,28
Zysk/strata netto przypadajgcy udziatowcom jednostki na udziat (w zi) 690,55 1 062,97
Zysk/strata netto rozwodniony przypadajgcy udziatowcom jednostki na 690,55 1062,97

udziat (w zt)

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

Zysk (strata) netto 593 875,13 914 157,28
Inne calkowite dochody, kiére zostang przekwalifikowane na zyski lub

straty po spetnieniu okreslonych warunkéw:

Inne catkowite dochody, ktdre nie zostang przekwalifikowane na zyski lub

straty:

Zyski (straty) aktuarialne z programdw okreslonych swiadczen -23 786,00 -9 468,00
Podo’rek.d.ochodowy d,qtyc;qcy sktadnikdéw, ktdre nie zostang 4519.00 1 799.00
przekwalifikowane w pdzniejszych okresach

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu ogétem -19 267,00 -7 669,00
Catkowite dochody ogdétem 574 608,13 906 488,28
z tego przypadajacy:

akcjonariuszom jednostki dominujgcej 574 608,13 906 488,28

Biatystok, 1 czerwca 2020 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za okres 01.01.2019 - 31.12.2019r.

Stan na 01 STYCZEN 2019 r.

- przeniesienie wynikdw roku poprzedniego na

zyski zafrzymane

- podziat zysku

- zysk netto

- inne catkowite dochody
Stan na 31 GRUDZIEN 2019 .

Za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 r.

Stan na 31 GRUDZIEN 2017 .

- wptyw zastosowania MSSF 9

Stan na 01 STYCZEN 2018 .

- przeniesienie wyniku z roku poprzedniego
na zyski zatrzymane

-podziat wyniku zgodnie z uchwatg

- przeniesienie wyniku z lat poprzednich na
kapitat zapasowy

- zysk netto

- inne catkowite dochody

Stan na 31 GRUDZIEN 2018 r.

Kapitat GIE:JF:I‘icz‘::z'i Kapitat Zysk (strata) z lat Zysk (strata) Kapitat wiasny
podstawowy wyceny ! zapasowy ubiegtych biezqcy netto razem
430 000,00 2 145,00 12 228 938,91 -133 639,65 914 157,28 13 441 601,54
- - - 914 157,28 -914 157,28 -
- - 914 157,28 -914 157,28 - -
- - - - 593 875,13 593 875,13
- -19 267,00 - - - -19 267,00
430 000,00 -17 122,00 13143 096,19 -133 639,65 593 875,13 14 016 209,67
Kapitat Kapitat z . Kapitat
podstawowy aktualizaciji LG LA (.sirqtq) Z Z Y.Sk i) wiasny razem
Wyceny zapasowy lat ubiegtych biezqcy netto
430 000,00 9 814,00 18 085 824,92 2 625 447,54 -8 482 333,55 12 668 752,91
- - - - 133 639,65 - -133 639,65
430 000,00 9 814,00 18 085 824,92 2 491 807,89 - 8 482 333,55 12 535113,26
- - - - 8 482 333,55 8 482 333,55 -
- - - 8 482 333,55 8 482 333,55 - -
- - 2 625 447,54 -2 625 447,54 - -
- - - - 914 157,28 914 157,28
- -7 669,00 - - - -7 669,00
430 000,00 2 145,00 12 228 938,91 - 133 639,65 914 157,28 13 441 601,54

Biatystok, 1 czerwca 2020 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

Przeplywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto

Il. Korekty razem:

. Amortyzacja:

. Odseftki i udziaty w zyskach (dywidendy)

. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

. Zmiana stanu rezerw

. ZImiana stanu zapaséw

. Zmiana stanu naleznosci

. Zmiana stanu zobowiqzanh krotkoterminowych, z wyjatkiem
zobowigzanh finansowych

9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych

0o N O~ O AW —

10. Inne korekty

11. Podatek dochodowy zaptacony / zwrécony

$rodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie sktadnikdw rzeczowego majatku tfrwatego oraz wartosci
niematerialnych

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego
oraz wartoéci niematerialnych

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienieine z dziatalnosci finansowej
Wptywy z pozyczek, kredytéw, obligacii, weksli
Sptata pozyczek, kredytéw, obligacii, weksli
Ptatnos¢ zobowigzan z tytutu umow leasingu
Zaptacone odsetki

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych

w tym:

$rodki pieniezne na poczqgtek okresu

$rodki pieniezne na koniec okresu

- w tym: o ograniczonej mozliwosci dysponowania

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

1122270,13 1142 357,28
11 647 584,83 -2 328 579,19
1734 956,97 999 028,49
644 377,83 792 269,60
-62 127,34 -84 001,84
-15048,11 677 089,05

-2 885 157,40 2 485 284,81
10 554 389,61 1897 027,75
1749 005,83 -9 315 488,17
-75 339,99 219 111,89

-7 472,57 -18 469,77

- 19 569,00

12769 854,96 -1186 221,91
-774 007,35 -128 397,71
5319512 114 442,28
-720 812,23 -13 955,43

- 9 343 933,08

-6 975 377,98 -10 942 517,32
-494 820,86 -504 543,75
-733 570,81 -811 597,03
-8 203 769,65 -2914 725,02
3 845 273,08 -4 114 902,36
309 144,79 4424 047,15
4154 417,87 309 144,79
2692 865,53 121 978,39

Strukture srodkdw pienieznych w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych zaprezentowano w nocie nr 6.24.

Biatystok, 1 czerwca 2020 roku
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami -
Sprawozdawczosci Finansowej (kwoty w tabelach wyrazone w ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. INFORMACJE OGOLNE
1.1.INFORMACJE O SPOLCE | JEJ DZIALALNOSCI

Spoétka ,,BUDREX-KOBI" Sp. z 0.0. z siedziba w Biatymstoku przy ul. Hetmanskiej 92, powstata na podstawie umowy
spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig sporzgdzonej w formie aktu notarialnego z 18 grudnia 2000 roku, nr
Rep. A 14565/2000 w Kancelarii Notarialnej Notariusza Janusza Dgbrowskiego mieszczgcej sie w Biatymstoku.
Spoétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Biatymstoku
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000073755.

Spoétka dokonata zgtoszenia rejestracyjnego w Urzedzie Skarbowym i uzyskata NIP 966-154-43-51 oraz w Urzedzie
Statystycznym i uzyskata numer identyfikacji statystycznej REGON 051980964.

W dniu 1 lipca 2015 dotychczasowi wtasciciele Spdtki zbyli 100% udziatéw spdtki na rzecz UNIBEP S.A. z siedzibg z
Bielsku Podlaskim przy ul. 3 Maja 19.

Od 31 grudnia 2019 roku w wyniku decyzji Zgromadzenia Wspdlnikdw zmieniono nazwe spdtki na BUDREX Sp. z
0.0. Imiana nazwy Spotki zostata zarejestrowana w KSR w dniu 22 stycznia 2020 roku.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki sq roboty zwigzane z budowg mostdw i tuneli.

Zgodnie z wpisem w Krajowym Rejestrze Sgdowym do zakresu dziatalnosci Spdtki nalezg w szczegdlnosci:
- roboty zwigzane z budowqg mostéw i tuneli;

- roboty zwigzane z budowq drég i autostrad;

- roboty budowlane zwigzane ze wznoszenie budynkdw mieszkalnych i niemieszkalnych;

- produkcja wyrobdw budowlanych z betonu;

- wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi.

Okres prezentacji sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres od 01 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
oraz poréwnywdalne dane finansowe za okres od 01 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

1.2.ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
BUDREX Sp. z 0.0. w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzgd BUDREX Sp. z 0.0. nie stwierdza na dzien
podpisania niniejszego sprawozdania finansowego istnienia faktdw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

1.3.PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretaciji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2019 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2018, z wyjatkiem zmian do standarddw i nowych
standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku. W 2019 roku Spdtka przyjeta wszystkie nowe i

Biatystok, 1 czerwca 2020 roku
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zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE,
majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od
1 stycznia 2019 r.

1.4.ZMIANY W MSSF

Imiany do istniejgcych standardéw zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniv finansowym Spétki za 2019 r.

Nastepujgce nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg
W Zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spoétki za 2019 rok:

e MSSF16 ,Leasing” zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSR 19 ,$wiadczenia pracownicze” ~Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu zatwierdzony w
UE w dniu 13 marca 2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Imiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach zatwierdzony w UE
w dniu 8 lutego 2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

¢ ZImiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usciSlenie stownictwa; zatwierdzone w UE w dniu
14 marca 2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie).

e Imiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatq -
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej).

¢ Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnosé w zakresie rozliczania podatku dochodowego” zatwierdzone w UE w
dniu 23 pazdziernika 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

W punkcie 1.5 zostat opisany wptyw zastosowania MSSF 16 na sprawozdanie finansowe. Na dzieh publikacji
niniejszego sprawozdania nie stwierdzono znaczgcego wptywu pozostatych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdanie finansowe.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw, jakie zostaly juz wydane przez RMSR i zatwierdzone
przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

e Imiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicjaistotnosci - zatwierdzone w UE w dniu 29 listopada
2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub
pdzniej);

e Imiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF
7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - Reforma Referencyjnej Stopy Procentowej - zatwierdzone
w UE w dniu 15 stycznia 2020 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2020 roku lub pdzniej);

e Imiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF - zatwierdzone w UE w dniu 29 listopada
2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub
pdzniej).

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do

stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdzniq sie obecnie w znaczgcy sposdb od regulacji wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw

Biatystok, 1 czerwca 2020 roku
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oraz zmian do standarddw, ktdére wedtug stanu na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania nie zostaty jeszcze
zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszq sie do standarddw w wersji petnej):

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”- (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej);

e Imiany do MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzieé” — definicja przedsiewziecia (obowigzujgce w odniesieniu do
potgczen, w przypadku ktérych data przejecia przypada na poczgtek pierwszego okresu rocznego
rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywow, ktére nastgpito
w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pdzniej);

e Imiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Klasyfikacja zobowigzan jako krotkoterminowe
lub dtugoterminowe (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2022 roku lub pdzniej);

e MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynad
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14;

e Imiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w
zycie zmian zostata odroczona do momentu zakohczenia prac badawczych nad metodqg praw wtasnosci).

Wedtug szacunkdw Spdiki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spdtke na dzieh
bilansowy.

Spoétka postanowita nie skorzystac z mozliwosci wezesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw,
zmian do istniejgcych standarddw oraz interpretacii.

1.5.WPLYW ZASTOSOWANIA NOWYCH STANDARDOW NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

MSSF 16 Leasing

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie i zostat przyjety przez
Unie Europejskq. Zastgpit on standard MSR 17 oraz interpretacje KIMSF 4, SKI 15,27. Spotka zastosowata MSSF 16
od 1 stycznia 2019 r.

Nowy standard wprowadzit jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy, zbiezny
zujeciem leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing,
jezeli przekazuje prawo do konftroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany okres za
wynagrodzeniem.

Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu z MSR 17 i MSSF 16 jest wymog sprawowania kontroli nad
uzytkowanym, konkretnym sktadnikiem aktywdw, wskazanym w umowie wprost lub w sposdb dorozumiany.
Przeniesienie prawa do kontroli uzytkowania ma miejsce wéwczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym
aktywem, w odniesieniu, do ktérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci
ekonomicznych i prawo do kierowania uzytkowaniem danym aktywem w danym okresie. W przypadku gdy
definicja leasingu jest spetniona, uimuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz z odpowiednim zobowigzaniem
z tytutu leasingu ustalonym w wysokos$ci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania leasingu, z
wyjagtkiem leasingdw krotkoterminowych (do 12 miesiecy) oraz leasingdw, w kidrych bazowy sktadnik ma niskg
warto$¢ (ponizej 20 000 PLN). Wydatki zwigzane z wykorzystaniem aktywdw bedqgcych przedmiotem leasingu,
uprzednio ujete w kosztach ustug obcych, bedg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacii oraz koszty
odsetek.

W zwigzku z zastosowaniem od dnia 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 dokonano wyselekcjonowania i analizy umdw,
na podstawie ktérych uzytkowane sqg sktadniki aktywdw bedqgce wtasnodcig innych podmiotéw pod kgtem
spetnienia kryteridw uznania za leasing zgodnie z MSSF 16.

Biatystok, 1 czerwca 2020 roku
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W  wyniku analizy nie wyodrebniono umdw, ktére wymagatyby innego, niz dotychczas ujecia
w ksiegach rachunkowych.

1.6.WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Walutqg funkcjonalng Spoétki i walutg prezentaciji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Wszelkie
kwoty w niniejszym sprawozdaniu finansowym podane zostaty w ztotych i groszach, chyba ze wskazano inacze;j.

2. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI
2.1.ZASADY RACHUNKOWOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami opisanymi ponizej z uwzglednieniem
obowigzujgcych zmian Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF").

SRODKI TRWALE

Srodki trwate obejmujq pozycje wtasne: Srodki trwate i Srodki trwate w budowie, oraz Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania

Srodki trwate to sktadniki  majatku  utrzymywane przez  Spdtke w  celu  wykorzystania  ich
w procesie produkcyjnym lub przy dostawach débr i $wiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych
o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci powyzej jednego roku.
Do $rodkdw trwatych w szczegdlnosci zalicza sie ponizsze grupy:

o  Grunty;

e budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej;

e urzqdzenia techniczne i maszyny;

e Srodki transportu;

e naktady w obcych srodkach frwatych;

e inne $rodki trwate.

Srodki frwate ujmuje sie w ksiegach wtedy i tylko wtedy gdy spetnione réwnoczesnie zostang dwa ponizsze
kryteria:
e istnieje prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym
sktadnikiem aktywow;
e cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywow przez Spdtke, mozna okreslic w wiarygodny
sposdb.

Na moment poczgtkowego ujecia pozycje rzeczowych aktywdw trwatych, ktéra kwalifikuje sie do ujecia jako
sktadnik aktywdw, wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Inwestycje rozpoczete dotyczgce $rodkdw tfrwatych w budowie sg wyceniane w wysokosci ogdtu kosztdw
pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowania,
pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Po poczgtkowym ujeciu Srodki trwate wykazywane sqg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia (,koszt")
pomnigjszonym o tgczne odpisy amortyzacyjne oraz tgczne straty z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate sg amortyzowane liniowo w celu roztozenia ich wartosci poczgtkowej, pomniejszonej o wartosé
kohcowq i dotychczasowe umorzenie oraz odpisy aktualizujgce, w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich uzytkowania.

Podstawe naliczania amortyzacii stanowi koszt danego aktywa pomniejszony o warto$¢ koncowa.

Biatystok, 1 czerwca 2020 roku
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Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu uzytkowania, ktoéry
podlega corocznej weryfikaciji przez Spotke. Okresy uzytkowania poszczegdlnych grup srodkdw trwatych zostaty
przedstawione ponizej:

e budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej — pomiedzy 5 a 40 lat;

e urzgdzenia techniczne i maszyny — pomiedzy 2 a 15 lat;

e Srodki transportu — pomiedzy 3 a 8 lat;

e inne Srodki frwate— pomiedzy 2 a 10 lat.

W uzasadnionych indywidualnych przypadkach wyzej wymienione okresy mogg zostaé wydtuzone.

Powyzsze okresy uzytkowania oraz warto$¢ kohcowq poszczegdlinych srodkdw trwatych weryfikuje sie co
najmniej na koniec kazdego roku finansowego i w przypadku, gdy oczekiwania rdznig sie od wczesniejszych
szacunkdw, zmiany ujmuje sie prospektywnie jako zmiane wartos$ci szacunkowych.

Niskocenne §rodki trwate o wartosci nie przekraczajacej 3 500 zt, z wyjgtkiem elektronarzedzi, mogg by¢
amortyzowane jednorazowo w miesigcu, w ktérym zostaty nabyte, jezeli tak przyjete uproszczenie nie
znieksztatca istotnie wynikéw finansowych i aktywdw. Zakup jednorazowy wiekszej ilosci niskocennych srodkéw
trwatych moze zostac ujety i podlega¢ amortyzacji joko jeden obiekt zbiorczy. W odniesieniu do sktadnikdw
sklasyfikowanych jako wyposazenie, z uwagi na ich niskg warto$¢, Spdtka stosuje uproszczone podejscie
polegajgce na jednorazowym ujeciu wartosci aktywa w koszcie zuzycia materiatdw z momentem oddania
aktywdw do uzytkowania. W kolejnych okresach prowadzona jest pozabilansowa ewidencja wyposazenia.
Rozpoczecie amortyzacji srodkdw trwatych nastepuje w momencie gdy jest on dostepny do uzytkowania przez
co rozumie sie doprowadzenie sktadnika aktywdw do miejsca i warunkdw potrzebnych do uzytkowania
zgodnego z zamierzeniami kierownictwa. W praktyce, Spdtka przyjmuje w tym zakresie uproszczenie i
amortyzacje rozpoczyna sie z poczgtkiem miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym dany srodek trwaty
stat sie dostepny do uzytkowania.

W przypadku wystgpienia przestanek swiadczgcych o mozliwosci utraty wartosci srodkdw trwatych, dokonywany
jest przeglad tych aktywdw pod kagtem ewentualnej utraty wartosci.

Wysoko$¢ odpisdw aktualizacyjnych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych sktadnikéw nad ich
warto$cig odzyskiwalng.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w wyniku finansowym w pozycji Pozostate koszty
operacyjne.

Na kazdy dzieh sprawozdawczy nalezy oceni¢ czy nie istniejqg obiektywne przestanki moggce wskazywad
na mozliwos¢ odwrdcenia odpisu. Ewentualne odwrdcenie uprzednio ujetego odpisu aktualizujgcego ujmuje sie

w wyniku finansowym odpowiednio w pozycji Pozostate przychody operacyjne.

P&zniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowe] danego srodka trwatego lub ujmuje sie jako odrebny
srodek trwaty (kryteria wskazano w sekcji Amortyzacja powyzej) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z
tytutu tej pozycji nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Spéiki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie
zmierzy¢.

Koszty biezgcego utrzymania $rodkdw frwatych i ich konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu,
w ktérym zostaty poniesione.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne sq rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw
korzysci ekonomicznych. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia. W dalszym okresie uzytkowania wyceny dokonuje sie wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne posiadane przez Spodtke, z wyjatkiem wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania, amortyzowane sq liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich uzytkowania, 1.
co do zasady 2-10 lat. W uzasadnionych przypadkach okres ten moze by¢ wydtuzony.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w wyniku finansowym w pozycji Pozostate koszty
operacyjne.
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Prace badawcze obejmujg nowatorskie i zaplanowane poszukiwanie rozwigzan podjete z zamiarem zdobycia i
przyswojenia nowej wiedzy naukowej i technicznej. Na etapie prac badawczych Spdtka nie jest jeszcze
w stanie udowodni¢ istnienia takiego sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry bedzie generowat
w przyszto$ci korzysci ekonomiczne.

Prace rozwojowe stanowiq praktyczne zastosowanie odkry¢é badawczych lub tez osiggniec innej wiedzy
w planowaniu lub projektowaniu produkcji nowych lub znacznie udoskonalonych materiatéw, urzgdzen,
produktdw, procesdw technologicznych, systemdw lub ustug, majagce miejsce przed rozpoczeciem produkdcii
seryjnej lub zastosowaniem. Na etapie prac rozwojowych Spdtka jest w stanie zidentyfikowac taki sktadnik
aktywdw niematerialnych, ktéry bedzie generowat w przysztosci korzysci ekonomiczne.

W przypadku trudnosci z wydzieleniem prac badawczych i prac rozwojowych w realizowanym projekcie, Spotka
fraktuje catosé prac jako prace badawcze.

Prace badawcze nie prowadzg do powstania sktadnika majgtkowego, w zwigzku z tym koszty takich prac
sg ujmowane w kosztach okresu w momencie ich poniesienia, podobnie jak koszty prac rozwojowych, ktére nie
spetniajg kryteridw kapitalizacii.

Koszty prac rozwojowych podlegajqg kapitalizacji jako warto$ci niematerialne mozliwosé, z technicznego punktu
widzenia, ukohczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Sktadnik nieruchomosci inwestycyjnej jest to grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo oba te elementy, ktdre
wiasciciel traktuje jako zrédto przychoddw z czynszédw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich
wartosci, wzglednie obie te korzysci, przy czym nieruchomo$¢ taka nie jest wykorzystywana przy produkcii,
dostawach towardw, swiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych ani tez przeznaczona na sprzedaz
w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki. Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktérym nastgpita zmiana.

Spdtka zgodnie z MSR 40 wycenia nieruchomos¢ inwestycyjng wedtug wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnej stanowi cena, za jokg nieruchomosé mogtaby zostad
wymieniona na warunkach rynkowych pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.
Dokonujgc szacunku warto$ci godziwej, nalezy wykluczyé ceny zawyzone lub zanizone ze wzgledu na
specyficzne warunki transakciji lub okolicznosci, jakie takiej transakcji towarzyszg, takie jok nietypowe formy
finansowania zakupu czy sprzedaz i leasing zwrotny, inne szczegdlne warunki czy koncesje przyznane przez strone
jakkolwiek powigzang ze sprzedazq. Ustalajac warto$¢ godziwg, nie uwzglednia sie tez kosztédw transakciji, ktére
jednostka moze ponies¢ w przypadku sprzedazy lub innej formy zbycia. Warto§¢ godziwa nieruchomosci
inwestycyjnej odzwierciedla warunki rynkowe na dzien bilansowy.

LEASING DO 31 GRUDNIA 2018 R.

Zgodnie z MSR 17 umowe leasingowq uznaje sie za leasing finansowy, jezeli z tytutu posiadanego przedmiotu
leasingu nastepuje zasadniczo przeniesienie pozytkdw oraz catego ryzyka na leasingobiorce.

Przedmiot leasingu jest uimowany w aktywach, jako srodek trwaty lub inwestycje wedtug wartosci godziwej lub
w wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dziehn rozpoczecia leasingu w zaleznoéci od
tego, ktéra z tych dwdch wartosci jest nizsza. Optaty leasingowe sq dzielone miedzy koszty finansowe i
zmniejszenie salda zobowigzania w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowigzania.

Uzywane na podstawie umdw leasingu finansowego $rodki trwate podlegajg amortyzacji wedtug zasad
uzywanych do wtasnych sktadnikdw majgtku. W przypadku braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca
uzyska tytut wtasnosci przed kohcem okresu leasingu, dany sktadnik aktywdw umarza sie przez okres leasingu
bgdz okres uzytkowania w zaleznosci od tego, ktéry z nich jest krotszy.

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego (z wytgczeniem kosztéw takich ustug jok ubezpieczenie czy konserwacja)
ujmuje sie w wyniku finansowym metodgq liniowq. Powyzsze ma zastosowanie nawet wéwczas, gdy wysokosé
optat leasingowych dokonywane przez leasingobiorce jest rézna w réznych okresach trwania umowy leasingu.
Oznacza to w szczegdlnosci, iz optate wstepnqg z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie poczgtkowo jako
czynne rozliczenia miedzyokresowe. W pdzniejszym okresie optate wstepng ujmuije sie liniowo przez okres leasingu
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w wyniku finansowym wraz z liniowym rozliczaniem wszystkich pozostatych optat w danej umowie leasingu
operacyjnego.

LEASING OD 1 STYCIZNIA 2019 R.

Umowa zawiera leasing jesli spetnione sqg tgcznie wszystkie ponizsze warunki:
. sktadnik aktywow jest zidentyfikowany (uwaga: sktadnik aktywdw nie jest zidentyfikowany, jezeli
dostawca ma znaczgce prawo do zastgpienia sktadnika aktywdw),
. klient ma prawo do praktycznie wszystkich korzyéci ekonomicznych,
. klient ustala w jaki sposdb i dla jakich celdw uzywany jest sktadnik aktywdw lub jest to ustalone odgodrnie,
ale klient eksploatuje sktadnik aktywdw bgdz go zaprojektowat.

Leasing u leasingobiorcy

Jezeli umowa spetnia definicje leasingu, wéwczas, w dacie rozpoczecia leasingu, leasingobiorca ujmuje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie
z tytutu leasingu.

Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania ujmuje sie poczgtkowo w wartosci zobowigzania z tytutu leasingu,
a nastepnie powieksza sie o:
. wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe,
. poczgtkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwigzane z dang umowaq,
. szacunek kosztdw do poniesienia przez leasingobiorce na koniec umowy.

Po dacie rozpoczecia wycenia sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania, stosujgc model kosztu.

W celu zastosowania modelu kosztu sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu:
. pomnigjszonego o tqgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i tgczne straty z tytutu utraty wartosci,
o skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu.

Zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie poczgtkowo w wartosci biezgcej przysztych ptatnosci leasingowych
w okresie frwania leasingu zdyskontowanych przy uzyciu stopy zawartej w umowie leasingu. W przeciwnym
przypadku, przy braku mozliwosci okreslenia tej stopy nalezy zastosowad krancowq stope procentowq
leasingobiorcy.

Do ptatnosci leasingowych, ktére nalezy ujgé¢ w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu w dacie poczgtkowego
ujecia zalicza sie:

. state optaty leasingowe minus nalezne zachety leasingowe — state optaty leasingowe obejmujg
zasadniczo state optaty leasingowe, ktére mogg w swojej postaci zawierac elementy zmiennosci, ale sg
zasadniczo nieuniknione,
optaty zmienne zalezne jedynie od indeksu lub stawki,
kwoty ptacone przez leasingobiorce w zwiqzku z gwarantowang wartoéciq koncowaq,
cene wykonania opciji kupna,
kary za wypowiedzenie leasingu — ujmuije sie tylko, jesli przy ustaleniu okresu leasingu przyjeto, ze istnieje
uzasadniona pewnose, ze leasingobiorca skorzysta z opcji wypowiedzenia.

Po poczgtkowym ujeciu, zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie poprzez:
. zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,
. zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych,
o zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkie] ponownej oceny lub zmiany
leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Kwote aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu uznaje sie jako korekte sktadnika aktywdw z tytutu
prawa do uzytkowania. Jezeli jednak warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania
zostata zmniejszona do zera i ma miejsce dalsze zmniejszenie wyceny zobowigzania z tytutu leasingu pozostatg
kwote aktualizacji wyceny ujmuje sie w wyniku.

W sytuacji gdy umowa spetnia definicje leasingu, ale optaty z tego tytutu sq optatami zmiennymi (nie zaleznymi
od indeksu lub stawki, ale np. od obrotu), wdwczas koszty takich umdw nie ujmuje sie w wycenie zobowigzania
z tytutu leasingu, a odnosi sie bezposrednio w rachunek zyskdw i strat.

Spdtka zidentyfikowata nastepujgce typy istotnych umow leasingu:
o umowy leasingu maszyn i urzqdzen,
. umowy leasingu srodkdw transportu.
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Spoétka dopuszcza skorzystanie z uproszczeh dotyczgeych wszystkich leasingdw krétkoterminowych (ponizej 12
miesiecy) oraz leasingdw w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywdw ma niskg wartos¢ (ponizej 20 000
PLN). Dla tych umdéw nie ujmuje sie zobowigzan finansowych i odnosnych aktywow z tytutu prawa do

uzytkowania. Optaty leasingowe w takiej sytuacii uimuje sie jako koszty metodq liniowq w trakcie okresu leasingu.

Dokonujgc identyfikacji umdw leasingu Spdtka dokonuje szacunkdw oraz stosuje osqdy, ktdre wptywajqg istotnie
na warto$¢ zobowigzanh z tytutu leasingu oraz aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania. Dotyczy to gtéwnie stopy
dyskonta przyjetej do wyceny zobowigzah oraz okresu trwania leasingdw (z uwzglednieniem mozliwosci
przedtuzenia lub wczesniejszego wypowiedzenia umowy leasingu). Do szacunkdw, ktére wptywajg na kolejne
okresy sprawozdawcze nalezy takze stawka amortyzacii przyjeta do poszczegdlnych aktywow.

Okres leasingu jest to nieodwotywalny okres obowigzywania leasingu, obejmujgcy tgcznie:
. mozliwe okresy przedtuzenia umowy leasingu, jezeli leasingobiorca ma uzasadniong pewnosé, ze
skorzysta z tej opcji oraz
. mozliwe okresy wypowiedzenia umowy leasingu, jezeli leasingobiorca ma uzasadniong pewnosé, ze nie
skorzysta z tej opciji.

Skorzystanie przez Spdtke z opcji przedtuzenia/wypowiedzenia leasingu powinno uwzglednia¢ wszystkie istotne
fakty i okolicznosci znane i kontrolowane przez Spdtke.

ZAPASY
Do pozycji zapasdw zaliczamy aktywa spetniajace ponizsze kryteria:

e przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej

e bedqgce w frakcie produkcji przeznaczonej do sprzedazy lub

e majgce posta¢ materiatdéw lub surowcdw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
Swiadczenia ustug.

Do zapasdw klasyfikuje sie rowniez nieruchomosci w wyniku zmiany klasyfikaciji nieruchomosci inwestycyjnych,
co nastepuje, gdy nabyte przez Spdtke grunty przestajqg spetniac kryteria nieruchomosci inwestycyjne;.

Za sktadnik zapaséw nie uznaje sie elementéw sktadowanych na terenach buddéw o przeznaczeniu
specyficznym dla danej budowy lub przetworzonych we wtasnym zakresie lub przez podwykonawce,
co do ktérych nie jest pewne, iz w prosty sposdb mogg zostaé wykorzystane dla innych kontraktéw lub
sprzedane. Takie pozycje odnoszone sq bezposrednio w koszty kontraktu i wtgczane sg tym samym do wyceny
kontraktu wedtug stopnia zaawansowania.

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z dwdch wartosdci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy.
Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towardw
i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne korekty ceny oraz koszty zwigzane
z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Rozchdd zapasdw ustala sie metodqg pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO).

Spoétka  ujmuje odpisy aktudlizujgce warto$¢ zapasédw w oparciu o aktualne plany sprzedazy lub plany
wykorzystania zapasdw. Warto$¢ odzyskiwalna netto jest szacowang ceng sprzedazy netto zdefiniowang
powyzej (sekcja ,wycena po poczgtkowym ujeciu”).

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdw ujmuje sie w wyniku finansowym danego okresu w pozycji Pozostate
koszty operacyjne.

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposérednio przyporzgdkowaé dostosowywanym sktadnikom
aktywdw, sg aktywowane, jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tych sktadnikdw.

Kapitalizacje kosztéw finansowania zewnetrznego przyporzgdkowanych do sktadnikdw aktywdw rozpoczyna sie,
gdy:

e ponoszone sq naktady na ten sktadnik aktywow;

e ponoszone sq koszty finansowania zewnetrznego; oraz
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e dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika aktywdédw do jego zamierzonego uzytkowania
lub sprzedazy sg w toku.

Aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego zaprzestaje sie woéwczas, gdy zasadniczo wszystkie dziatania
niezbedne do przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywdw do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy zostaty zakohczone.

Sktadnikami dostosowywanymi aktywdw w Spdtce mogq by¢ np. srodki trwate, wartosci niematerialne.
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie i srodki pieniezne na rachunkach bankowych. Natomiast
ekwiwalenty srodkdéw pienieznych obejmujg krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne
na okreslone kwoty srodkdw pienieznych, ktdére sq narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci np.:

e czekiiweksle obce ptatne w terminie krétszym niz 3 miesigce;

e Srodki pieniezne w drodze (na dzieh bilansowy), miedzy réznymi rachunkami bankowymi podmiotéw, w
tym takze srodki pieniezne pobrane z rachunku bankowego podmiotu, za posrednictwem bankomatu,
na podstawie karty kredytowej;

e lokaty terminowe w banku o terminie zapadalnosci krétszym niz 3 miesigce;

e bony skarbowe, o terminie zapadalnos$ci do 3 miesiecy.

Na moment poczatkowego ujeciu srodki pieniezne ujmuje sie w wartosci nominalnej zas po poczgtkowym ujeciu
na dzien bilansowy $rodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej z uwzglednieniem ewentualnych
odpisdw z tytutu utraty wartosci. W przypadku ekwiwalentéw $rodkdw pienieznych — wartos¢ nominalng
bankowych lokat terminowych stanowi warto$¢ srodkéw pozostajacych do dyspozyciji Spdtki, ktéra obejmuje
réwniez odsetki naliczone przez bank od lokat do dnia bilansowego.

KROTKOTERMINOWE | DLUGOTERMINOWE NALEZINOSCI HANDLOWE

W ramach pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wyrdznia sie gtdwnie naleznosci
handlowe, naleznosci z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczeh spotecznych i zdrowotnych, zaliczki
udzielone na dostawy Srodkdw trwatych a takze towardw, materiatdw i ustug oraz pozostate naleznosci
niesklasyfikowane do innych linii aktywow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug stanowiq kwoty nalezne od klientéw za sprzedane towary lub wykonane ustugi
w toku zwykte] dziatalnosci gospodarczej Spéiki.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci stanowigce aktywa finansowe zalicza sie do kategorii
»wyceniane wg zamortyzowanego kosztu” cze$¢ Instrumenty finansowe.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci finansowe wycenia sie zgodnie z zasadami
przedstawionymi dla tej kategorii w czesci Instrumenty finansowe.

Na moment poczgtkowego ujecia naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci stanowigce
aktywa finansowe ujmuje sie w wartosci godziwej. W przypadku naleznosci krétkoterminowych warto$é godziwa
réwna jest kwocie nominalne;j.

Naleznosci nie stanowigce aktywdw finansowych wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Po poczgtkowym ujeciu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci stanowiqce aktywa
finansowe wykazuje sie wedtug zamortyzowanego kosztu (odpowiadajgce kwocie wymagajgcej zaptaty
w przypadku naleznosci krétkoterminowych) pomniejszonego o utworzone odpisy aktualizujgce.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spdtka dokonuje wyceny oczekiwanych strat kredytowych
zgodnie z metodologig opisang w punkcie ,Instrumenty finansowe”. Odpisy z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych ujmuije sie joko pomniejszenie wartosci bilansowej naleznosci oraz drugostronnie jako obcigzenie
wyniku finansowego w odrebnej pozycji Oczekiwane straty kredytowe.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA KONTRAKTOWE

Aktywa i zobowigzania kontraktowe powstajg na skutek stosowania MSSF 15 Przychody z umdw z klientami.
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Spoétka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujgcych
warunkéw:

- klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze swiadczenia w miare jego wykonywania,

- w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywdw, a kontrole nad tym
sktadnikiem aktywdw — w miare jego powstawania lub ulepszania - sprawuje klient,

- w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spdtki, a Spodtce
przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie.

Generalnie Spoétka rozpoznaje przenoszenie kontroli w miare uptywu czasu w przypadku umdw o ustuge
budowlang.

W przypadku przenoszenia przez Spodtke kontroli w miare uptywu czasu przychody ustala sie metodqg stopnia
zaawansowania. Spotka okresdla stopien zaawansowania realizacji umowy poprzez ustalenie udziatu kosztéw,
poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu, w szacowanych tgcznych kosztach
umowy. W uzasadnionych charakterem umowy przypadkach Spdtka moze okreslac stopieh zaawansowania
umowy wedtug innych metod.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania handlowe sq zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére zostaty
dostarczone lub wykonane oraz zostaty zafakturowane lub ich dostarczenie zostato potwierdzone w inny
formalny sposéb z dostawcq. Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego (faktoringu odwrdconego,
confirmingu - finansowanie dostaw, itp.) fraktowane sqg jako zobowigzania handlowe.

Pozostate zobowigzania stanowiq zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczeh, zobowigzania z tytutu
wynagrodzen, zaliczki ofrzymane na dostawy oraz inne zobowigzania o podobnym charakterze.

Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania zalicza sie do ,,zobowigzanh finansowych” i wycenia zgodnie
z politykq przedstawiong w czesci Instrumenty finansowe.

ZOBOWIAZANIA | NALEZINOSCI WARUNKOWE

Za zobowiqzanie warunkowe uzndje sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych powstanie jest uzaleznione
od zaistnienia okreslonych zdarzeh. Zobowigzah warunkowych nie wykazuje sie w bilansie, jednakze ujawnia sie
w dodatkowych informacjach.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o nich w dodatkowych
informacjach, jezeli wptyw srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

TRANSAKCJE | SALDA W WALUCIE OBCEJ

Transakcje wyrazone w walutach obcych ujmowane sg w walucie funkcjonalnej przy zastosowaniu $redniego
kursu ogtoszonego przez Bank Centralny z dnia poprzedzajgcego dzieh dokonania transakcji/operacii. Pozycje
pieniezne aktywdw i zobowigzah wyrazone w walucie obcej sq przeliczane na dzieh bilansowy wedtug kursu
obowigzujgcego na ten dzien. Rdznice kursowe, wynikajgce z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych, ujmowane sg w
przychodach lub kosztach finansowych, za wyjgtkiem przypadku gdy stanowig korekte kosztéw finansowania

zewnetrznego.

Zrealizowane réznice kursowe dotyczgce naleznosci, zobowigzanh z dziatalnosci operacyjnej Spotki oraz wymiany
walut ujmuje sie w przychodach lub kosztach operacyjnych. Niezrealizowane rdznice kursowe dotyczgce
dziatalnosci operacyjnej oraz pozostate zrealizowane i niezredlizowane réznice kursowe ujmuje sie w
przychodach lub kosztach finansowych a prezentuje per saldo odpowiednio w pozycji Przychody finansowe lub
Koszty finansowe.

Niepieniezne pozycje aktywodw i zobowigzah wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sg

przeliczane wedtug kursu z dnia poprzedzajgcego dzien dokonania transakcji/operacii.
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KAPITALY WEASNE

Na kapitat wtasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadajqg sie przede wszystkim kapitat
podstawowy, pozostate kapitaty: kapitat zapasowy, kapitat z aktualizacji wyceny, kapitaty rezerwowe oraz zyski
zatrzymane. Klasyfikacja do odpowiedniej grupy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odbywa sie z
uwzglednieniem dedykowanych uchwat oraz wewnetrznych regulaciji Spotki.

Kapitat podstawowy Spdtki odpowiada wartosci wyemitowanych udziatdw w wartosci nominalnej zgodnie z
regulacjami Kodeksu Spétek Handlowych (KSH) oraz Statutem jednostki.

Kapitat tworzony zgodnie z wymogami KSH nie podlega dystrybucii ale moze zostaé przeznaczony

na pokrycie strat jednostki.

Pozostate kapitaty obejmujg w szczegdlnosci:
. kapitat z aktualizacii
. kapitat zapasowy.

Zyski (straty) zatrzymane sktadajq sie z zatrzymanego zysku (straty) z lat ubiegtych oraz zysku (straty) biezgcego
netto.

Kapitat podstawowy na moment poczgtkowego ujecia prezentowany jest w wartosci nominalne;.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu i
wykazuje jako naleznos¢ jezeli Spdtka ma bezwarunkowe roszczenie o dokonanie wptat przez udziatowca.

Zobowigzanie z tyt. uchwalonej wyptaty dywidendy ujmowane jest w momencie ustalenia prawa udziatowca
do ofrzymania dywidendy jako pomniejszenie kapitatu wtasnego.

Zaliczkowe dywidendy ujmowane sq zgodnie z zasadami wskazanymi powyze;j.
POZYCZKI, KREDYTY BANKOWE | INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Pozycja inne zobowigzania finansowe obejmuije:
—  zobowigzania z tytutu leasingu,
— zobowigzania wekslowe,
— zobowiqgzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
- zobowiqgzania z tytutu zakupu udziatéw, akcji,
- zobowigzania z tytutu rozrachunkéw z udziatowcami
— pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe ujmuje sie zgodnie z zasadami opisanymi w czesci Instrumenty finansowe.
REZERWY

Rezerwy to wynikajacy z przesztych zdarzeh obowigzek wykonania $wiadczeh o wiarygodnie okreslonej wartosci,
ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywdw jednostki, ktdrych kwota lub termin
zaptaty sq niepewne.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci odpowiadajacej szacowanym naktadom niezbednym do wypetnienia
obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Najbardziej wtasciwym szacunkiem naktaddw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku jest kwota, jakg - zgodnie z racjonalnymi przestankami — Spdtka zaptacitaby,
na dzienh bilansowy, wykonujgc ten obowigzek lub za jakqg przeniostaby ten obowigzek na strone trzeciq.

W przypadku, gdy oczekiwany wptyw zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ rezerwy ustala sie
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy procentowej odzwierciedlajgcej aktualng rynkowqg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz
czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego typu zobowigzan. Pézniejsze zwiekszenie rezerwy wynikajgce z
uptywu czasu odzwierciedlajgce odwrécenie dokonanego dyskontowania ujmuje sie w kosztach finansowych.
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W kwocie tworzonej rezerwy uwzglednia sie rowniez zdarzenia przyszte, ktére mogqg wptynac na wysokos$¢ kwoty
niezbednej do wypetnienia przez Spdtke obowiqzku, jezeli istniejg wystarczajgce i obiektywne dowody na to, ze
zdarzenia te nastgpig.

REZERWA NA NAPRAWY GWARANCYJNE

Rezerwe tworzy sie w zwiqzku z obowigzkami gwarancyjnymi cigzgcymi na Spdtce wynikajgcymi z realizowanych
ustug budowlanych. Wartos¢ rezerwy ustala sie na podstawie doswiadczenia Spdtki w zakresie ilosci
dokonywanych napraw gwarancyjnych. Co do zasady rezerwe tworzy sie w wysokosci 0,5% przychoddéw netto
wynikajgcych z poszczegdlnych uméw budowlanych. W uzasadnionych przypadkach, na podstawie decyzji
Zarzgdu, rezerwe tworzy sie w indywidualnie ustalonej wysokosci, ktéra moze odbiegac od wskazanych powyzej
ram.

REZERWA NA STRATY Z UMOW I KLIENTAMI

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobiehstwo, iz tgczne koszty zwigzane z realizacjg kontraktu przekroczg
tgczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka tgcznych szacowanych kosztéw nad tgcznymi szacowanymi
przychodami) obcigza koszty okresu i wykazywana jest w kosztach wytworzenia sprzedanych produktdw i ustug.

REZERWA NA SPRAWY SPORNE

W przypadku postepowan sqgdowych przeciwko Spdtce dziat prawny oraz zewnetrzne kancelarie obstugujace
Spdétke w porozumieniu z Zarzadem dokonujg szczegdtowej analizy potencjalnych ryzyk zwigzanych z
prowadzonymi postepowaniami i na tej podstawie podejmowana jest decyzja o koniecznosci ujecia rezerwy na
sprawy sporne.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na do$wiadczeniu historycznym lub na opiniach
niezaleznych ekspertéw oraz réznych innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, aich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osgdu, co do wartosci bilansowej, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych zrédet.

POZIOSTALE REZERWY

Spdétka moze tworzy¢ tez rezerwy na badanie sprawozdan finansowych, koszty pozostate lub inne zgodnie z
decyzjq Zarzgdu.

Zasadniczo rezerwy drugostronnie ujmuje sie w ciezar kosztdw biezgcego okresu.
Ewidencja ksiegowa pozostatych rezerw w ciezar kosztéw polega na:

e zwiekszeniu kosztdw wytworzenia sprzedanych produktdw i ustug — w przypadku rezerwy na koszty
podwykonawcdw, na naprawy gwarancyjne, budowlanej oraz rezerwy na sprawy sporne dotyczgce
kontraktéw w procesie redlizacii;

e zwiekszeniu pozostatych kosztdw operacyjnych —jezeli dotyczg one posrednio dziatalnosci operacyjnej
i finansowej Spdfki lub dotyczg one zdarzen losowych oraz rezerwy na sprawy sporne dotyczgcej
kontraktéw przekazanych do serwisu.

W identyczny sposdb podwyzsza sie wysokos¢ rezerw, jezeli wzrosto ryzyko wykonania obowiqzku.

Wykorzystanie rezerwy nastepuje w zwigzku z powstaniem zobowigzania, na ktére byta utworzona. Rezerwa
moze by¢ wykorzystana wytgcznie zgodnie z celem, na jaki byta pierwotnie utworzona.

Zamiana rezerwy na zobowigzanie, wobec przeksztatcenia sie przewidywanego ryzyka wykonania obowigzku
w pewnos¢, powoduje zmniejszenie rezerwy i zwiekszenie zobowigzan.

Rozwigzanie czedci lub catodci niewykorzystanej rezerwy w przypadku zmniejszenia lub ustania ryzyka
uzasadniajgcego jej tworzenie, na dzieh, na ktéry okazata sie zbedna, polega na zmniejszeniu stanu rezerwy
oraz:

. zmniejszeniu kosztdéw wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug — w przypadku rezerwy
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na naprawy gwarancyjne, rezerwy budowlanej oraz rezerwy na sprawy sporne dotyczgce kontraktéw w
procesie realizacji;

. zmniejszeniu pozostatych kosztéw operacyjnych lub zwiekszenia pozostatych przychoddw operacyjnych
— jezeli rezerwa dotyczy posrednio dziatalnosci operacyjnej, finansowej lub zdarzeh losowych oraz rezerwy na
sprawy sporne dotyczqcej kontraktéw przekazanych do serwisu.

SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Spoétka zobowigzana jest na mocy ob0W|qzu gcych przepiséw, do pobleronlo i odprowadzania sk’rodek na
Swiadczenia emerytalne procowmkow Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”, stanowig
program panstwowy oraz majq charakter programu okreslonych sktadek. Zobowigzanie do wniesienia sktadek
do programu emerytalnego jest uimowane jako koszt swiadczeh pracowniczych obcigzajgcy wynik finansowy
okresu, w ktérym pracownicy $wiadczyli prace. W uktadzie rodzajowym powyzsze koszty ujmuje sie jako
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, za wyjatkiem swiadczen ktére zostaty aktywowane w sktadnikach
rzeczowych aktywoéw trwatych lub zapasach.

Pracownicy Spdtki uprawnieni sg do otrzymania odpraw emerytalnych w okreslonej wysokosci w momencie
przejcia na emeryture. Swiadczenie to klasyfikowane jest jako program okre$lonych $wiadczeh po okresie
zatrudnienia. Rezerwa z tego tytutu szacowana jest przez aktuariusza metodqg prognozowanych swiadczen
jednostkowych. Zyski/straty aktuarialne ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach. Pozostate zmiany
rezerwy ujmuje sie w wyniku finansowym lub aktywuje w zapasach, jezeli zmiany te dotyczg pracownikdw
produkciji.

Spoétka tworzy rezerwy w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikdw z tytutu krétkoterminowych premii
pienieznych, jesli Spdtka jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do takich wyptat na podstawie ustug
Swiadczonych przez pracownikdw w przesztosci, a zobowiqzanie to moze zostaé wiarygodnie oszacowane.

W szczegdlnosci Spdtka tworzy nastepujace rezerwy z tytutu krdtkoterminowych $wiadczen pracowniczych:
1) rezerwa z tytutu premii obiektowych;

rezerwa z tytutu premii miesiecznych;

rezerwa z tytutu nagréd rocznych;

rezerwa z tytutu premii dla Zarzqdu;

rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopdw.

2)
)
)
)

A W

Podstawe wyliczenia rezerwy z tytutu niewykorzystanych urlopdw stanowi zestawienie liczby niewykorzystanych,
na dzien bilansowy, dni urlopu w przez pracownikdw. Wysokose¢ rezerwy przypadajgcej na pracownika ustala sie
na podstawie iloczynu liczby niewykorzystanych dni urlopu danego pracownika oraz jej/jego dziennego
wynagrodzenia brutto powiekszonego o sktadki ZUS pracodawcy.

Rezerwy na premie dla pracownikdw ujmuje sie, gdy:
e jednostka ma aktualny prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek dokonania takich ptatnosci w
wyniku spetnienia okreslonych kryteriéw oraz
e mozliwy jest wiarygodny szacunek takiej rezerwy. Przyktadowo: rezerwa z tytutu premii obiektowych
uimowana jest z chwilg gdy staje sie prawdopodobne, ze dany kontrakt zostanie zakohczony z
sukcesem, a premie obiektowe bedqg nalezne pracownikom. W wycenie rezerwy uwzglednia sie fakt, iz
cze$¢ pracownikdw moze odejsé nie uzyskujgc prawa do otrzymania ptatnosci.

Zasadniczo powyzsze rezerwy tworzy sie w ciezar kosztéw okresu. Wyjatek stanowiq rezerwy dotyczgce
pracownikéw produkciji, ktére mogg by¢ aktywowane jako koszt wytworzenia zapasu.

ODROCIZIONY PODATEK DOCHODOWY

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany w stosunku do réznic
przejsciowych wystepujacych na dzieh sprawozdawczy miedzy wartosciq podatkowq aktywow i zobowigzan, a
ich warto$cig bilansowqg wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana
jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych:

. z wyjgtkiem sytuaciji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia
wartosci firmy lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow, bqdz zobowigzania przy transakcji nie stanowiqcej
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potqczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd
do opodatkowania czy strate podatkowq oraz

. z wyjgtkiem sytuaciji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroliinwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu, w
przypadku dodatnich rdznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:

. z wyjatkiem sytuaciji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych rdznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdw bgdz zobowigzania przy transakcji
nie stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowq oraz

. w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku ujmowane sq do wysokosci odzwierciedlajgcej do ktérej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety w przyszto$ci dochoddw do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje
tego sktadnika aktywdw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sq z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedq obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzieh sprawozdawczy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne
na dzieh sprawozdawczy.

Podatek dochodowy ujmowany jest w wyniku finansowym za wyjatkiem gdy podatek dochodowy dotyczy
pozycji uimowanych w pozostatych catkowitych dochodach - wdwczas ujmowany jest w pozostatych

catkowitych dochodach a pozyciji ujmowanych w kapitale wtasnym — ujmowany jest bezposrednio w kapitale
wtasnym .

Spoétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony
podatek dochodowy dotyczy tego samego podatnika i jest natozony przez ten sam organ podatkowy.

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie w
wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organdw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie
juz obowigzywaty na dzieh sprawozdawczy.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Czynne rozliczenia miedzyokresowe, to wydatki poniesione na dzien bilansowy, stanowigce koszty przysztych
okresdw. Ujecia w pozycji dokonuje sie, jezeli poniesione koszty dotyczg wiecej niz jednego okresu
sprawozdawczego. Pozycje rozliczenh miedzyokresowych stanowig m.in. ubezpieczenia, gwarancje, VAT
rozliczany strukturq, jak rdwniez inne koszty spetniajace powyzszg definicje.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére
zostaty ofrzymane/wykonane, ale nie zostaty zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcqg. W
szczegoblnosci bierne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty podwykonawcodw, ktére na dzien bilansowy
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nie zostaty zafakturowane. Rozliczenia te w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sq wykazywane w pasywach w

pozycji Rezerwy na zobowiqzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmuje sie poczatkowo w wysokosci kwoty zaptaconej. Odpisy czynnych
rozliczeh miedzyokresowych mogag nastepowac stosownie do uptywu czasu lub wielkosci swiadczeh. Czas i
sposdb rozliczania powinien by¢ uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw.

Aby rozliczy¢ koszty w czasie, konieczne jest spetnienie wymogu zaliczenia ich do aktywdw Spdtki, a wiec musi
by¢ pewne, ze dany sktadnik aktywow przyniesie Spodtce w przysztosci korzysci ekonomiczne.

PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

Przychody przysztych okresdéw stanowiq otrzymane $rodki tytutem Swiadczen, ktére zostang wykonane w
kolejnych okresach sprawozdawczych, co spowoduje powstanie tytutu do rozpoznania odpowiednich
przychoddw. Rozliczanie ich w czasie ma na celu utrzymanie zasady wspdtmiernosci przychoddw i kosztdw.
Spoétka moze klasyfikowad w pozyciji przychody przysztych okresdw:

e dotacje;

e odsetki wekslowe rozliczane w czasie;
Dotacje otrzymane w $rodkach pienieznych ujmuje sie w warto$ci nominalnej natomiast dotacje niepieniezne
ujmuje sie w wartosci godziwej. Dotacje ujmuje sie jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie
uzyskana oraz jednostka spetni kryteria otrzymania takiej dotacii. Zaliczone do przychoddw przysztych okreséw
dotacje do rzeczowych aktywdw trwatych oraz prac rozwojowych ujmowane sq stopniowo w  wyniku
finansowym, droga rownych odpisdw przez szacowany okres uzytkowania danego aktywa. Dotacje do kosztéw,
ujmowane sq jako przychdd w okresie w ktérym jednostka ujmuje koszt, ktéry dana dotacja ma kompensowad.

SPRAWOZIDAWCZIOSE DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Segmenty operacyjne Spdtki stanowiq czes¢ sktadowaq Spdtki, angazowang w dziatalno$¢ gospodarcza, w
zwiqzku z ktérg moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty a jej wyniki podlegajg regularnemu przegladowi przez
gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji zas wyniki dokonanego przeglgdu wykorzystywane sq
do podejmowania decyzji o alokacji zasobdéw do poszczegdlnych segmentdw. Wyodrebnione na podstawie
sprawozdah wewnetrznych segmenty operacyjne podlegajg okresowym przeglgdom dokonywanym przez

gtébwnego decydenta operacyjnego — zarzgd jednostki dominujgce;.

Segmenty operacyjne wykazujgce podobienstwo w  dtugoterminowych wynikach finansowych i
witasciwosciach gospodarczych mogg podlegad¢ agregacji w segmenty sprawozdawcze o ile zostang
spetnione kryteria jakosciowe oraz spetnione zostang progi iloSciowe. W ramach kryteridw jakosciowych
segmenty operacyjne muszqg by¢ do siebie podobne w kazdym z ponizszych aspektdw:

rodzaj oferowanych produktdéw i ustug;
rodzaj procesu produkcyjnego;
rodzaj lub grupy klientdw bedgcych nabywcami oferowanych débr lub ustug;

metody stosowane przy dystrybucji produktéw lub $wiadczenia ustug;
rodzaj srodowiska regulacyjnego (o ile ma to zastosowanie).

Segmenty operacyjne wykazuje sie odrebnie jezeli spetniony zostanie ktdrykolwiek z ponizej wymienionych
progdw ilosciowych:

e wykazywane przychody segmentu (zarbwno te generowane ze sprzedazy na rzecz klientéw
zewnetrznych jak réwniez w ramach wymiany pomiedzy segmentami) stanowig 10 lub wiecej procent
tgcznych zewnetrznych i wewnetrznych przychoddw wszystkich segmentdédw operacyjnych;

e wykazywany w wartoéci bezwzglednej zysk lub strata segmentu stanowi 10 lub wiecej procent wiekszej
Z ponizszych wartosci bezwzglednych: potgczonego zysku wszystkich segmentdw operacyjnych, ktére
nie wykazaty straty; oraz potgczonej straty wszystkich segmentdw, operacyjnych, ktére wykazaty strate;

e aktywa przypisane do segmentu stanowig 10 lub wiecej procent ogdtu aktywow.

Jezeli tgczne przychody zewnetrzne, ktdre mozna przyporzgdkowac do segmentdw operacyjnych, stanowig
mniej niz 75 procent przychoddw Spobtki wéwczas wyodrebnia sie dodatkowe segmenty objete obowigzkiem
sprawozdawczym, nawet jedli nie osiggaja one 10 procentowych progdw okreslonych powyzej. Powyzsze
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podejscie stosuje sie az do momentu, kiedy przychody z segmentdw objetych obowigzkiem sprawozdawczym
osiagng przynajmniej 75 procent przychoddw Spoiki.

Dane na temat przychoddw, kosztdw, aktywdw i zobowiqzan segmentdw prezentuje sie zgodnie z informacjami
przedstawianymi regularnie kluczowemu decydenfowi operacyjnemu.

Wynik segmentu ustalany jest na poziomie zysku brutto ze sprzedazy.
BUDREX Sp. z 0.0. dziata w ramach jednego segmentu operacyjnego ,Infrastrukfura”.

PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI

Przychody sq wptywami korzysci ekonomicznych brutto z danego okresu, powstatymi w wyniku zwyktej
dziatalnosci Spotki, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innym niz zwiekszenie kapitatu wynikajgcego
z wptat udziatowcdw. Do przychoddw zdlicza sie jedynie ofrzymane lub nalezne wptywy korzysci
ekonomicznych, diatego tez nie stanowig przychoddw Spditki kwoty zbierane w imieniu osdb trzecich (np.
podatek od towardw i ustug). Ponadto przychody wykazuje sie po pomniejszeniu o ewentualne zwroty, rabaty i
opusty.

Spdétka ujmuje przychody z uwzglednieniem opisanego ponizej] modelu 5 krokdw. Model ten moze byé¢
stosowany dla pojedynczych uméw lub do portfela umdw (lub zobowigzah do wykonania $wiadczenia) o
podobnych cechach, jedli jednostka racjonalnie oczekuie, iz wptyw na sprawozdanie finansowe zastosowania
ponizszych zasad nie bedzie istotnie réznit sie od zastosowania ponizszych zasad w stosunku do pojedynczych
umdw (lub zobowigzah do wykonania $wiadczenia).

Identyfikacja umowy z klientem
Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujgce kryteria:

- strony umowy zatwierdzity jg i sg zobowigzane do wypetnienia wynikajgcych z niej obowigzkdw;

- jednostki sg w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczgce débr lub ustug, ktdére majg zostac
przekazane;

- jednostki mogq zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg by¢ przekazane;

- umowa ma tre$¢ ekonomiczng, tzn. oczekuje sie zmiany ryzyka, momentu realizacji lub kwoty przysztych
przeptywdw pienieznych w wyniku zawarcia umowy;

- jest prawdopodobne, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za
dobra lub ustugi, ktére zostanq przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W zakresie portfela umdw o podobnych cechach Spdtka dokonuje oceny ddbr lub ustug przyrzeczonych w
umowie z klientem i identyfikujg jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do
przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy
odrebnych dobr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktdrych przekazanie na rzecz klienta
ma taki sam charakter.

Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spdtka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez niq zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spdtki — bedzie
iej przystugiwac w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot
pobranych w imieniu osdb trzecich (na przyktad niektérych podatkdw od sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy).

Przy ustalaniu ceny transakciji Spdtka bierze pod uwage wszystkie ponizsze czynniki:

- Zmienne wynagrodzenie

- warunki ograniczajgce ujecie zmiennych elementéw wynagrodzenia
- istnienie znaczgcego elementu finansowania

- wynagrodzenie w formie niepienieznej

- wynagrodzenie ptacone nabywcy.
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Alokacja ceny fransakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia

Spoétka przypisuje cene fransakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego
dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére - zgodnie z
oczekiwaniem Spdtki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodéw w momencie spetniania ( lub w trakcie spetniania) zobowigzan do wykonania swiadczenia

Zobowigzania do spetnienia $wiadczenia moze byé spetnione w miare uptywu czasu lub w okreslonym
momencie. Spdtka ujmuje przychody w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przeniesienie istotnych ryzyk na klienta w wyniku czego klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem
aktywdw. Przychody ujmowane sq jako kwoty réwne cenie fransakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego
zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Spoétka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujgcych
warunkéw:

- klient jednoczeénie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze $wiadczenia w miare jego wykonywania,

- w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywdw, a kontrole nad tym
sktadnikiem aktywdw — w miare jego powstawania lub ulepszania - sprawuje klient,

- w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spotki, a Grupie
przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.

Generalnie Spdtka rozpoznaje przenoszenie kontroli w miare uptywu czasu w przypadku umdw o ustuge
budowlang.

W przypadku przenoszenia przez Spdtke kontroli w miare uptywu czasu przychody ustala sie metodq stopnia
zaawansowania. Spétka okresla stopieh zaawansowania realizacji umowy poprzez ustalenie udziatu kosztdw,
poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu, w szacowanych tgcznych kosztach
umowy. W uzasadnionych charakterem umowy przypadkach Spdtka moze okreslac stopien zaawansowania
umowy wedtug innych metod.

Jezeli nie mozna w wiarygodny sposéb oszacowaé wyniku umowy wdwczas przychody ujmuije sie do wysokosci
poniesionych kosztéw, co do ktdrych istnieje prawdopodobiehstwo ich odzyskania przy czym koszty umowy
ujmuje sie jako koszty tego okresu, w ktérym zostaty poniesione.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty zwigzane z realizacjg kontraktu przekroczqg
tgczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka tgcznych szacowanych kosztéw nad tgcznymi szacowanymi
przychodami) obcigza koszty okresu i wykazywana jest w kosztach wytworzenia sprzedanych produktdw i ustug.

W sytuacii, kiedy warto$¢ oszacowanych przychoddéw metodg stopnia zaawansowania kontraktu przekracza
przychody zafakturowane powstatqg réznice ujmuje sie w pozycji Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug
oraz rozpoznaje aktywa w pozycji Aktywa kontraktowe. Natomiast jezeli warto$¢ oszacowanych przychoddw
metodq stopnia zaawansowania kontraktu jest nizsza niz przychody zafakturowane powstatqg réznice ujmuije sie
w pozyciji Przychody netto ze sprzedazy produktdw i ustug oraz rozpoznaje zobowigzanie w pozyciji Zobowiqzania

konfraktowe.
W sprawozdaniu finansowym Spdtki wykazuje sie nastepujgce pozycje przychoddw z dziatalnosci operacyjne;:

1) Przychody z umdw z klientami
2) Pozostate przychody operacyjne

przy czym pozostate przychody operacyjne nie stanowiq przychoddw podstawowej dziatalnosci operacyjne;j.
Do przychoddw z umdw z klientami Spotka zalicza w szczegdlnosci: sprzedaz ustug budowlanych. Jednoczesnie
jako zmniejszenie przychoddw netto ze sprzedazy produktdw i ustug ujmuje sie naliczone przez odbiorcéw ustug
w trakcie realizacji projektu kary i odszkodowania.
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POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujq koszty i przychody zwigzane w sposdb posredni z dziatalnoscig
operacyjng jednostki, w szczegdlnosci przychody i koszty zwigzane z:

o utworzeniem i rozwigzaniem odpisdw aktualizujgcych oraz oczekiwanych strat kredytowych dotyczgcych
wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych, naleznosci, pozyczek, instrumentow
kapitatowych, srodkdw pienieznych oraz zapaséw;

o zbyciem srodkdw trwatych, srodkdw trwatych w budowie oraz wartosci niematerialnych;

o utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjgtkiem rezerw ujmowanych w kosztach wytworzenia, kosztach
sprzedazy lub kosztach zarzgdu;

o otrzymanymi lub naliczonymi  karami i grzywnami, odszkodowaniami dotyczgcymi  konfraktéw
przekazanych do serwisu oraz poniesionymi i otrzymanymi kosztami sgdowymi;

o z tytutu obcigzeh karami i grzywnami, odszkodowaniami dotyczgcymi kontraktdw przekazanych do
serwisu;

° przychodami z tytutu kaucji gwarancyjnych;

przychodami z leasingu operacyjnego oraz wynikiem na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
bedqgcych przedmiotem leasingu zwrotnego o charakterze leasingu operacyjnego;

zyski lub straty powstate w zwigzku z przekwalifikowaniem nieruchomosci inwestycyjnych z / do zapaséw;
otrzymane dotacje do przychoddw oraz kosztow;

kosztami sktadek cztonkowskich;

zyskiem powstatym na okazyjnym nabyciu;

wynikiem powstatym na zbyciu jednostek zaleznych;

przejeciem przedsiewziec;

aktualizacjg wartosci aktywdw finansowych;

oraz pozostate przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio z podstawowq dziatalnos$ciq operacyjng
Spdtki.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody i koszty finansowe obejmujg przede wszystkim pozycje przychoddw i kosztdéw zwigzanych
z finasowaniem dziatalnosci Spotki.

Przychody finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spdtki obejmujg w szczegdinosci:

U przychody z tytutu odwijania oraz zmiany szacunku okresu zwrotu dyskonta naleznosci;
. odsetki uzyskane od klientéw z tytutu umdw

. odsetki od lokatiinne bankowe

U prowizje uzyskane.

Koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spotki, obejmujg w szczegdlinosci:

U odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym;

. odsetki od krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytédw, dtuznych instrumentéw
finansowych i innych zrédet finansowania;

. odwijanie oraz zmiany szacunku okresu zwrotu dyskonta od zobowigzan dtugoterminowych;

. prowizie od kredytéw, pozyczek iinnych zrédet finansowania

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzgdza sie metodqg posredniq, zgodnie z ktérg wynik brutto koryguje
sie o skutki fransakcji niepienieznych, o czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe przesztych lub przysztych
wptywdw lub ptatnosci pienieznych dotyczqcych dziatalnosci operacyjnej oraz o pozycje przychoddw i kosztow

zwigzanych z przeptywami pienieznymi z dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowe;.
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Spoétka klasyfikuje ofrzymane odsetki do dziatalnosci inwestycyjnej, gdyz wynikajg one gtdwnie z inwestyciji
podjetych przez Spodtke. Odsetki zaptacone wykazuje sie natomiast w dziatalnosci finansowej, gdyz stanowig
one w szczegdlnosci element kosztu finansowania.

W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych wykazuje sie saldo srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw bez
uwzgledniania skutkdw okresowej wyceny Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw denominowanych w
walutach obcych. Jednoczesnie w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych, w odrebnej pozyciji, ujawnia sie
warto$¢ srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw, w stosunku do ktdrych Spdtka posiada ograniczone prawo

dysponowania.
INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktywa finansowe

Spoétka posiada w szczegdlnosci takie aktywa finansowe jak:
e naleznosci z tytutu dostaw i ustug;
e kaucje z tytutu umdw o budowe (1. kaucje zatrzymane przez odbiorcdw ustug budowalnych);
e Srodki pieniezne iich ekwiwalenty;
e inne naleznosci finansowe.

Spdtka ujmuje sktadnik aktywdw finansowych lub zobowigzan finansowych w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej
wtedy i tylko wtedy, gdy staje sie zwigzana postanowieniami umowy instrumentu.

W momencie poczgtkowego ujecia wszystkie instrumenty finansowe wyceniane sg w wartoéci godziwej. W
przypadku aktywdw finansowych, ktére po dacie poczgtkowego ujecia nie sg wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, poczgtkowa warto$¢ godziwa podlega korekcie o koszty fransakcyjne, ktdre sg
bezposrednio przypisane do nabycia.

Niezaleznie od powyzszego Zarzad moze na moment poczgtkowego ujecia zaklasyfikowaé aktywo finansowe
do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli taka klasyfikacja ogranicza lub
eliminuje niespdjnosé w zakresie wyceny lub ujmowania.

Instrumenty dtuine

MSSF 9 wyrdznia trzy kategorie instrumentdéw dtuznych: wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, wedtug
wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody i wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja zalezy od modelu biznesowego zarzgdzania aktywami finansowymi oraz od tego, czy umowne
przeptywy pieniezne to wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek, tzw. test SPPI.

Test SPPI uznawany jest za zdany gdy przeptywy pieniezne stanowig wytgcznie kapitat i odsetki. Zgodnie z
podstawowymi warunkami umowy kredytowej mogq obejmowad warto$¢ pienigdza w czasie, ryzyko
kredytowe, ryzyko ptynnosci, koszty administracyjne, marza zysku. Natomiast test uwaza sie za niezdany gdy
ekspozycja nie jest narazona na ryzyka i zmiennosci niezwigzane z podstawowymi warunkami umowy
kredytowej, np. ekspozycja narazona na zmienno$¢ cen akcji lub surowcdw, oprocentowanie aktywa wyrazone
mnoznikiem stopy bazowej, obligacje zamienne na akcje.

Sktadniki aktywdw finansowych, ktdre nie przejdqg testu przeptywdw pienieznych ujmowane sg w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Model biznesowy jednostki oznacza sposdb, w jaki jednostka zarzgdza swoimi aktywami finansowymi w celu
wypracowywania przeptywdw pienieznych oraz tworzenia warto$ci dla spdtki. Model biznesowy jednostki
okresla, czy przeptywy pieniezne bedq pochodzity z pobierania umownych przeptywdw pienieznych, sprzedazy
aktywéw finansowych, czy z obu tych zrédet.

Jezeli instrument finansowy jest utrzymywany w celu pobierania przeptywdw pienieznych, moze by¢
zaklasyfikowany jako wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu tylko jezeli dodatkowo spetnia wymadog
wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek. Instrumenty dtuzne mogqg by¢ klasyfikowane jako wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetniajg wymdg wytqcznie ptatnosci kapitatu i odsetek (SPPI) i
sg utrzymywane w portfelu, w ktérym spdtka utrzymuje zaréwno aktywa w celu pobierania przeptywow
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pienieznych, jak i sprzedaje aktywa. Aktywa finansowe nie zawierajgce przeptywdw pienieznych, ktdre
pochodzg wytgcznie z ptatnosci kapitatu i odsetek (SPPI), muszg by< wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Zaprzestanie ujmowania aktywa finansowego nastepuje tylko i wytgcznie gdy:

a) prawa umowne do przeptywdw pienieznych z aktywa finansowego wygasty
lub

b) aktywo finansowe zostato przeniesione i transfer ten kwalifikuje sie do zaprzestania ujmowania (poprzez
transfer zasadniczo catosci ryzyka i korzysci wynikajgcych z wtasnosci).

W momencie zaprzestania ujmowania w catosci sktadnika aktywdw finansowych réznice pomiedzy wartosciq
bilansowqg skalkulowana na dzien zaprzestania ujmowania a otrzymang zaptatg (w tym wszelkich nowo
uzyskanych aktywdw po odliczeniu wszelkich nowo zaciggnietych zobowigzan) ujmuje sie w rachunku zyskow i
straf.

Na dzieh bilansowy do szacowania oczekiwanych strat kredytowych w stosunku do naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozyczek udzielonych Spdtka stosuje metode uproszczong z wykorzystaniem wskaznika rezerw,
ktéry uwzglednia dane historyczne . Dopuszcza sie tez stosowanie innych metod szacowania oczekiwanych
strat kredytowych.

Utrata wartosci

Zastosowanie MSSF 9 zasadniczo zmienia podejscie do utraty wartosci aktywdw finansowych poprzez odejscie

od koncepcji straty poniesionej wynikajgcej z MSR 39 na rzecz straty oczekiwanej niezaleznie od tego czy
wystqpity przestanki utraty warto$ci czy nie.

Na dzieh bilansowy do szacowania oczekiwanych strat kredytowych w stosunku do naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz kaucji gwarancyjnych Spétka zastosowata dopuszczalny przez MSSF 9 uproszczony model oparty o
analize grupowq jednorodnego portfela naleznosci. Model wykorzystuje dane o fakturach wystawionych w
ciggu 2-5 lat przed datg analizy w celu stworzenia macierzy odpisdw, ktéra ustala wspdtczynniki niewypetnienia
zobowigzania dla okreslonych opdznien ptatnosci, tj. okresdw przeterminowania. Wspdtczynniki niewypetnienia
zobowigzania uzyte sq nastepnie do obliczenia oczekiwanych strat kredytowych dla catego jednorodnego
portfela naleznosci.

Z uwzglednieniem powyzszej metodologii kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych warto$¢ naleznosci
aktualizowana moze by¢ tez indywidualnie w przypadku, gdy z indywidualnej oceny Zarzgdu ryzyko
nie$ciggalnosci jest znaczqgce, w szczegdlnosci w odniesieniu do:

- nalezno$ci od kontrahentéw postawionych w stan likwidacii lub upadtosci,

- naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw oraz z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a wg oceny sytuacii
majatkowej i finansowej dtuznika sptata naleznoéci umownej jest obarczona znaczgcym ryzykiem.

W wyniku indywidualnej analizy, gdy mimo znaczgcego przeterminowania naleznodci Spdtka posiada
wiarygodnaq deklaracje ptatnosci kontrahenta, utworzenie odpisu moze by¢ wstrzymane.

Spétka szacuje tez oczekiwane straty kredytowe dotyczgce aktywdw kontraktowych, przy zastosowaniu
wspdtczynnika niewyptacalnosci obliczonego dla naleznosci z pierwszego przedziatu przeterminowania.

Ponadto, MSSF 9 ,, Instfrumenty finansowe” zmienit zapis MSR 1 i w zwigzku z tym od 1 stycznia 2018 roku
wymagana jest odrebna prezentacja utraty wartosci naleznosci w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.
Przed wydzieleniem pozycja ta prezentowana byta jako tgczna pozycja w pozostatych kosztach operacyjnych.

Zobowiqgzania finansowe
Przy poczgtkowym ujeciu zobowigzania finansowe wykazuje sie wedtug kosztu, ktéry jest wartoScig godziwg
otrzymanego za nie wynagrodzenia. Koszty transakcji sg ujete w poczatkowym ujeciu zobowigzanh finansowych.

Nie dotyczy to zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe] poprzez wynik finansowy.

Po poczgtkowym ujeciu, wszelkie zobowigzania finansowe wycenia sie w warto$ci zamortyzowanego kosztu,
stosujgc metode efektywnej stopy procentowej, z wyjagtkiem:
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a) zobowigzah finansowych wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat.
Zobowigzanie takie, w tym instrumenty pochodne bedgce zobowigzaniami, wycenia sie w wartosci
godziwe;j.

b) zobowigzan finansowych powstajgcych w  przypadku, gdy przeniesienie sktadnika aktywdw
finansowych nie kwalifikuje do zaprzestania ujmowania lub jest rozliczne z zastosowaniem podejécia
opartego na ciggtym zaangazowaniu.

Zaprzestaje sie uimowad zobowigzanie finansowe wtedy i tylko wtedy, gdy zobowigzanie wygasto to znaczy,
gdy obowigzek okredlony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast termin jego dochodzenia.

3. WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR

3.1. PODSTAWOWE POZYCJE SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ W PRZELICZENIU NA EUR (STAN NA OSTATNI DZIEN
OKRESU)

) 31-12-2019 31-12-2018
WYSZCZEGOLNIENIE o R " -
Aktywa trwate 15 641 698,22 3673 053,47 16 523 306,67 3842 629,46
Aktywa obrotowe 24180 252,22 5678 114,88 27989 711,89 6 509 235,32
Aktywa razem 39 821 950,44 9351 168,36 44513 018,56 10 351 864,78
Kapitat wiasny 14016 209,67 3291 348,99 13 441 601,54 3125 953,85
iggg&’:gﬁgg:g Irézerwy na 25 805 740,77 6059 819,37 31071 417,02 7225910,93
Pasywa razem 39 821 950,44 9351 168,36 44513 018,56 10 351 844,78

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacii finansowej na dzieh — 31 grudnia 2019 roku, przyjeto kurs EUR
ustalony przez NBP na ten dzien, 1j. kurs 4,2585 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacii finansowej na dzieh — 31 grudnia 2018 roku, przyjeto kurs EUR
ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,3000 PLN/EUR.

3.2 PODSTAWOWE POZYCJE SPRAWOZDANIA Z DOCHODOW CALKOWITYCH W PRZELICZENIU NA EUR

Za okres 01-01-2019 do 31-12-2019 | Za okres 01-01-2018 do 31-12-2018

WYSZCZEGOLNIENIE

PLN EUR PLN | EUR
Przychody z umdw z klientami 69 312943 62 16 112 544,43 106 238 322,37 24898 245,18
fnogf;yﬁ;'fgﬁdcnym produktow, towarow i 61809 849,81 14368369.01 101 650 399,00 23823 009,44
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7 503 093,81 1 744175,42 4587 923,37 1 075 235,74
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1774107,07 412 410,40 1941 107,82 454 922,27
Zysk (strata) brutto 112227013 260 883,85 1142 357,28 267 72535
Zysk (strata) netto 593 875,13 138 052,71 914 157,28 214 243,90
Catkowite dochody ogétem 574 608,13 133 573,88 906 488,28 212 446,57

Do przeliczenia danych sprawozdania z dochoddw catkowitych za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r,,
przyjeto kurs sredni EUR, obliczony jako srednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego
miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, 1j. kurs 4,3018 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych sprawozdania z dochoddw catkowitych za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.,
przyjeto kurs sredni EUR, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdéw obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego
miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, 1j. kurs 4,2669 PLN/EUR.
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3.3. PODSTAWOWE POZYCJE SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W PRZELICZENIU NA EUR

2 31-12-2019 31-12-2018

WYSZCZEGOLNIENIE PIN | EUR PIN | EUR

A. Przeptywy pienigzne z dziatalnosci 12769 854,96 2968 491,09 1186 221,91 278 005,56
operacyjnej
B. Przeptywy pienigzne z dziatalnosci 720812,23 1167 560,61 113 955,43 -3270,63
inwestycyjnej
C. Przeptywy pieniezne z dziatalinosci -8 203 769,65 -1 907 055,10 2914 725,02 -683 101,32
finansowej

(D:') Przeptywy pieniezne neffo razem (A+/-B+/- 3845 273,08 89387537  -4114902.36 964 377,50
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 309 144,79 71894,14 4424 047,15 1 060 693,65
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 4154 417,87 975 558,97 309 144,79 71 894,14

Do przeliczenia danych sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres — 01.01.2019 r.-31.12.2019 r., przyjeto
nizej opisane kursy EUR:

do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D — kurs éredni obliczony jako Srednia arytmetyczna kursdw
obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten
dzien, 1j. kurs 4,3018 PLN/EUR,

do obliczenia danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na dzier 31 grudnia 2018 roku, 1j. kurs 4,30
PLN/EUR,

do obliczenia danych z pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzieh 31 grudnia 2019 roku, fj. kurs 4,2585
PLN/EUR.

Do przeliczenia danych sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres — 01.01.2018 r.-31.12.2018 r., przyjeto
nizej opisane kursy EUR:

do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D — kurs $redni obliczony jako Srednia arytmetyczna kursow
obowiqgzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten
dzien, 1j. kurs 4,2669 PLN/EUR,

do obliczenia danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na dzieh 31 grudnia 2017 roku, 1j. kurs 4,1709
PLN/EUR,

do obliczenia danych z pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2018 roku, tj. kurs 4,30
PLN/EUR.
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4. ZARIADIANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Spoétka prowadzgce dziatalno$é narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko walutowe, ryzyko stép
procentowych, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Zarzad weryfikuje i ustala zasady zarzgdzania
kazdym z wyzej wymienionych ryzyk.

Ryzyko walutowe

W ramach dziatalnosci operacyjnej Spdtka nie zawiera kontraktdw denominowanych bgdz wyrazonych w
walutach obcych. Incydentalnie mogqg pojawi¢ sie sytuacije, kiedy niektére zakupy bedg dokonywane w
walucie obcej co moze narazi¢ Spdtke na ryzyko kursowe z tym zwigzane. Do tej pory jednak zdarzenia takie nie
miaty miejsca wobec czego Spdtka nie zabezpiecza sie przed tego rodzaju ryzykiem.

Na dzien 31 grudnia 2019r. Spdtka nie posiadata zadnych pozyciji bilansowych wyrazonych w walutach obcych.
Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stép procentowych wystepuje gtdwnie w zwigzku z korzystaniem przez Spdtke z kredytdw bankowych,
leasingdw oraz lokat bankowych. Transakcje te oparte sq gtdwnie na zmiennej stopie procentowej co naraza
Spdétke na ryzyko zmiany wyniku i przeptywdw pienieznych.

Leasing nie ma decydujgcego znaczenia w finansowaniu Spdtki
samochodowego oraz specjalistycznych maszyn).

Spoétka lokuje nadwyzki finansowe w formie lokat krétkoterminowych. Lokaty oparte sq o state stopy procentowe
i zawierane sq zazwyczaj na okres 3-7 dni. Wysoko$¢ uzyskanych odsetek zaleze¢ bedzie m.in. od poziomu stép
procentowych.

(dotyczy gtéwnie zakupdw taboru

Biorgc pod uwage obecny poziom finansowania kredytowego zaktada sie, ze skutki zmiany stép procentowych
nie bedg miaty istotnego wptywu na wyniki roku 2020. Wszystkie zobowigzania oprocentowane wynoszg w

Spdtce 9% sumy bilansowej i do kohca roku 2020 nie przewiduje sie istotnych zmian w tym zakresie.

Wielkosci oprocentowanych pasywdw i aktywdw narazonych na ryzyko zmiany stép procentowych przedstawia
ponizsze zestawienie:

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018

PLN PLN
Zaciggniete pozyczki 0 0
Kredyty bankowe, obligacje, leasing finansowy 3810362 10 809 996
Srodki pieniezne 4154 418 309 145
RAZEM 7 964780 11119141

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwo$ci na zmiany stép procentowych, na podstawie historycznych zmian
wartoéci oraz na podstawie wiedzy i doswiadczenia Spdtki w zakresie rynkdw finansowych, zmiany stép
procentowych ktére sq ,racjonalnie mozliwe" oszacowane zostaty na dzieh 31.12.2019r. na poziomie -1 / +1
punktu procentowego dla ztotego w przypadku kredytdw bankowych, obligacji i zobowigzan z tytutu leasingu,
oraz -0,5 / + 0,5 punktu procentowego dla pozostatych obszardw.

Wyszczegodlnienie Imiana stop Wptyw na wynik finansowy Wptyw na wynik finansowy
procentowych netto roku 2020 netto roku 2019

Udzielone pozyczki +/- 100 pb +/- 0 +/- 0

Kredyty bankowe, obligacje,

leasing finansowy +/- 100 pb +/- 30 864 +/- 87 561

Srodki pieniezne +/- 50 pb +/- 16 825 +/- 1252

Ryzyko kredytowe

Aktywami finansowymi Spotki, ktére sq narazone na ryzyko kredytowe sqg przede wszystkim Srodki pieniezne
przechowywane na rachunkach lub lokatach bankowych oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
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Celem minimalizacji ryzyka zwigzanego z utratg srodkdw pienieznych przechowywanych na rachunkach lub
lokatach bankowych, Spdétka podejmuje wspodtprace w tym zakresie jedynie z instytucjami o stabilnym i
wiarygodnym standingu finansowym. Jednoczes$nie stuzby finansowe Spdtki podejmujg dziatania w celu
rozproszenia srodkéw pienieznych w taki sposéb, aby znaczna ich ilosci nie byto ulokowana tylko w jednej
instytucji finansowe;j.

Kazdy kontrahent, przed podpisaniem umowy, jest oceniany pod kagtem mozliwosci wywiqgzania sie ze
zobowigzan finansowych. Wiekszo$¢ obecnych kontraktéw realizowanych jest dla partneréw sprawdzonych i
wiarygodnych (kolejne umowy). W przypadku wagtpliwosci odnosnie zdolnosci ptatniczych kontrahenta,
przystgpienie do kontraktu jest uzaleznione od ustanowienia odpowiednich zabezpieczen (finansowych lub
majgtkowych). Ponadto, w umowach z inwestorami zawierane sq klauzule przewidujgce prawo do wstrzymania
realizacji robdt, jezeli wystepuje opdznienie w przekazaniu naleznosci za wykonane ustugi.

Okreslajgc ryzyko zwigzane z utratg wartosci naleznosci od kontrahentdw (naleznosci handlowe powiekszone
oraz zatrzymane przez inwestoréw kaucje) Spotka postuguje sie modelem do szacowania oczekiwanych strat
kredytowych. Model wykorzystuje dane historyczne w zakresie rotowania naleznosci miedzy poszczegdinymi
koszykamiich przeterminowania. Na tej podstawie okreslane jest prawdopodobiehstwo niesptacenia naleznosci
dla kazdego koszyka. lloczyn tak wyliczonego prawdopodobienstwa oraz wolumenu naleznosci z danego
koszyka okresla oczekiwang strate kredytowq dla kazdego z koszykdw. Dane dotyczgce oczekiwanych strat
kredytowych na dziehn 31.12.2019r. prezentuje ponizsze zestawienie:

Wyszczegdlnienie/dni opdznienia 0 do 90 91-180 181-360 361-720 Ponad 720 Razem

Naleznosci od kontrahentow 10387380 138525 758700 47 412 857 706 216 060 12405782
Oczekiwana stopa straty 0.21% 9.77% 34,00% 41,69% 96.74% 100,00% 10.95%
Oczekiwana strata 21610 13535 257947 19767 829712 216060 1358 631
Zatrzymane przez kontrahentdw kaucje 366 641 - - 1098 - 16 540 384 279
Oczekiwana stopa straty 6,66% - - 81,70% - 100,00% 10,89%
Oczekiwana strata 24 410 - - 898 - 16 540 41 847
Aktywa kontraktowe 2891 414 - - - - - 2891414
Oczekiwana stopa straty 0.21% - - - - - 0.21%
Oczekiwana strata 6015 - - - - - 6015
Oczekiwana strata tgcznie 52 035 13535 257 947 20665 829712 232600 1406494

Dane poréwnawcze za rok 2018 przedstawia ponizsze zestawienie:

Wyszczegdlnienie/dni opdznienia 0 do 90 91-180 181-360 361-720 Ponad 720 Razem

Naleznosci od kontrahentow 15475094 871118 22328 400 041 18 522 125456 16912 560
Oczekiwana stopa straty 0,13% 16,03% 67,34% 88.53% 94,22% 100,00% 3.97%
Oczekiwana strata 20 352 139 646 15036 354171 17 452 125 456 672111
Zatrzymane przez kontrahentdw kaucje 451 981 - 3139 - - 27 121 482 242
Oczekiwana stopa straty 3.11% - 9562% - - 100,00% 9.16%
Oczekiwana strata 14 060 - 3001 - - 27 121 44183
Aktywa kontraktowe 6165010 - - - - - 6165010
Oczekiwana stopa straty 0.13% - - - - - 0.13%
Oczekiwana strata 8015 - - - - - 8015
Oczekiwana strata tgcznie 42426 139 646 18037 354171 17 452 152 577 724 308

W roku 2019 i 2018 Spétka nie spisata naleznosci.

Ekspozycje jednostki na maksymalne ryzyko kredytowe przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegélnienie 31.12.2019 31.12.2018

PLN PLN
Srodki pieniezne 4154418 309 145
Naleznosci od kontrahentow 11 065 597 16 668 414
RAZEM 15220015 16 977 559
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Ryzyko utraty ptynnosci

W celu minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci Spotka stara sie utrzymywac odpowiedniqilos¢ srodkdw pienieznych
(na dzien 31 grudnia 2019 na rachunkach bankowych Spdétki zgromadzonych byto 4,15 min zt Srodkéw
pienieznych), a takze zawiera umowy o linie kredytowe, ktére stuzqg jako dodatkowe zabezpieczenie ptynnosci.
Ponadto na biezgco prognozuje oraz monitoruje przeptywy pieniezne. Dziatania te wspomagane sg
systemowymi rozwigzaniami w zakresie ustalania spodziewanych oraz pomiaru rzeczywiscie zrealizowanych
wptywodw i wydatkdw z podziatem na poszczegdlne kontrakty realizowane przez Spbdtke. Odpowiednie stuzby w
Spoétce prognozujg przeptywy srodkdw pienieznych w okresie nastepnych 12 miesiecy oraz analizujg bardzo
szczegdbtowe zestawienie wptywow i wydatkdw w perspektywie najblizszych 30 dni. W przypadku gdyby zaszta
taka koniecznose, z wyprzedzeniem negocjowane jest zwiekszenie dostepnych limitdw kredytowych.

Na dzieh 31 g,rudnio 2019r. Spdtka posiadata limity kredytowe w rachunkach biezgcych w ponizszych bankach:
e ING Bank Slgski S.A. w kwocie 5 min zt (wykorzystany w wysokosci 1,8 min zt) wazny do czerwca 2020r.
e Santander Bank Polska S.A. w kwocie 8 min zt (w catosci niewykorzystany) wazny do wrzesnia 2020r.

Spoétka nie obawia sie utraty dostepnosci do finansowania mimo tego ze instytucje finansowe na biezgco
(kwartalnie) analizujg wyniki finansowe spdtki. W umowach kredytowych znajdujg sie zapisy mdéwigce o
utrzymaniu minimalnych wskaznikdéw finansowych, takich jak: wyptacalno$é, pokrycia odsetek, kapitalizacii,
EBITDA, ktdre sq sprawdzane i analizowane. Spétka na biezgco i z wyprzedzeniem monitoruje powyzsze zapisy,
aby w przypadku pojawiajgcej sie mozliwosci , zblizenia sie” do progdw wymaganych, renegocjowac powyzsze
ograniczenia.

Daje to Spdtce zabezpieczenie finansowe w przypadku spetnienia sie ryzyk zwigzanych, m.in. z pogorszeniem
sytuacii rynkowej, ograniczeniem akciji kredytowej bankéw, a takze umozliwia wykorzystanie okazji rynkowych
(np. akwizycji).

Spdtka stara sie podpisywaé umowy tylko z wiarygodnymi partnerami, o dobrej kondycji finansowej, majacymi
dostep do finansowania bankowego. Ponadto w umowach o wykonanie okreslonych prac zawsze stara sie
ustanowi¢ zabezpieczenia nalezytego wykonania umodw oraz usuniecia wad usterek w formie gwarancji
bankowych lub ubezpieczeniowych a nie w postaci zatrzymanej przez inwestoréw gotéwki wtasnej. Jest to
mozliwe dzieki szerokiemu dostepowi Spditki do limitdw na gwarancje spdtki dominujgcej zaréwno w bankach
jak i w towarzystwach ubezpieczeniowych. Na dzieh 31 grudnia 2019r. Spdtka posiadata takie limity w tqacznej
wysokoéci 187 min zt. Ich wykorzystanie wyniosto 11,4%, fji. 21,3 min zt. Jednocze$nie w umowach z
podwykonawcami, w miare mozliwosci, tworzy sie zapisy umowne warunkujgce dokonywanie ptatnosci
podwykonawcom od wptywu Srodkdw od inwestora.

Do finansowania zakupdw inwestycyjnych Spdtka wykorzystuje srodki wiasne oraz dtugoterminowe kredyty
bankowe zapewniajgc odpowiedniq trwatos¢ struktury finansowania dla tego rodzaju aktywow.

Biorgc pod uwage podejmowane i opisane powyzej dziatania, kondycje finansowq Spdtki oraz zabezpieczenie
liniami kredytowymi ryzyko utraty ptynnosci nalezy uzna¢ joko znikome.

Wiekowanie zobowigzan Spdtki na dzien 31 grudnia 2019r. przedstawia ponizsza tabela (dane w PLN):

Wyszczegoblnienie do 1 m-ca od1d3m-cy od3do12m-cy Powyzejroku RAZEM
- zobowigzania z tyt. Dostaw i ustug oraz

. . 9771 590 1364222 1309 - 11137121
pozostate zobowigzania
- ?f@%'ﬁg:'iré:jy.’w'(rrggy:%véi' | 55251 54790 108 236 122 563 340 840
- kaucje z tyt. Umdw o budowe 38 984 2373 151 126 1047 816 1 240 299
- zobowigzania z tyt. leasingdw 52 046 104 729 435 444 1 106 407 1698 626
- zobowigzania pozabilansowe 234728 5858 151 9112286 5930 252 21135417

(gwarancje, poreczenia, itp..)

RAZEM 10 115 839 7 366 236 9863192 8 207 038 35 552 304
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Zarzgdzanie kapitatem

Gtownym celem zarzgdzania kapitatem  Spdtki  jest  utrzymanie dobrego ratingu  kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktdére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spdiki.

Spoétka zarzadza strukturg kapitatowq i w wyniku warunkdw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze dokonaé umorzenia lub redukcji udziatéw,
wyemitowac nowe udziaty, jak réwniez wyptaci¢ dywidende. W roku 2019 nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw i zasad procesdw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spoétka monitoruje stan kapitatdw stosujgc wskaznik dzwigni, liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spdtka wlicza oprocentowane kredyty i
pozyczki oraz inne zewnetrzne zrédta finansowania, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
kaucje z tytutu umdw o budowe, kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umdw o budowe, otrzymane zaliczki oraz
zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego pomniejszone o Srodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkdw pienieznych.

ZARZADZANIE KAPITALEM (PLN)

31.12.201¢9 31.12.2018

Oprocentowane kredyty, pozyczki, obligacje 3810 362,49 10 809 996,46
ZOboZ\?V%c;\;vL?éonlo z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 807 581,45 15058 575,62
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 4154 417,87 309 144,79
Zadtuzenie netto 16 463 526,07 25 559 427,29
Kapitat wtasny 14016 209,67 13 441 601,54
Kapitat i zadtuzenie netto 30 479 735,74 39 001 028,83
54,01% 65,54%

5. INSTRUMENTY FINANSOWE

Wartosé bilansowa

Ponizsze tabele przedstawiajg wartosci bilansowe instrumentdw finansowych Spotki, w podziale na poszczegdlne
klasy i kategorie aktywdw i zobowigzah.

Stan na dzien 31.12.2019 r.

Aktywa finansowe Zobowigzania
wyceniane wedlug finansowe wyceniane

Klasy instrumentow finansowych Ogoétem
zamortyzowanego wg zamortyzowanego
kosztu kosztu

ll(oucje z tytutu umédw o budowe 337 491,88 - 337 491,88
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4154 417,87 4154 417,87
Nole;no§g|f tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11 433 374,22 ) 11 433 374,22
naleznosci

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania - -3810 362,49 -3 810 362,49

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. } - -14 332 948,64 -14 332 948,64
zobowigzania

15 925 283,97 -18 143 311,13 -2 218 027,16

*z wytgczeniem naleznosci z tytutu zaliczek
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Stan na dzien 31-12-2018 .

Klasy instrumentéw finansowych

Kaucje z tytutu umdw o budowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci *
Kredyty, pozyczkiiinne zewnetrzne zrédta
finansowania

Aktywa finansowe
wyceniane wedtug

Zobowigzania
finansowe wyceniane

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania

*z wytgczeniem naleznosci z tytutu zaliczek

Ogétem
zamortyzowanego  wg zamortyzowanego
kosztu kosztu

428 162,49 - 428 162,49

309 144,79 309 144,79

18 566 030,61 - 18 566 030,61

- -10 809 996,46 -10 809 996,46

- -9 870 782,65 -9 870 782,65

19 303 337,89 -20 680 779,11 -1377 441,22

Pozycje przychoddw, kosztéw, zyskow i strat ujete w sprawozdaniv z

kategorie instrumentéw finansowych.

Za okres od 01-01-2019 do 31-12-2019

Aktywa finansowe
wyceniane wedtug

Zobowigzania
finansowe wyceniane

catkowitych dochodéw w podziale na

Ogoétem

zamortyzowanego wg zamortyzowanego
kosztu kosztu

Przychody/koszty z tytutu odsetek 66,15 -334 736,56 -334 670,41
Oczekiwane straty kredytowe (utworzenie/rozwigzanie) -682 244,10 - -682 244,10
Zyski/straty z tytutu wyceny 4 956,65 -31 187,78 -26 231,13
Ogobtem -677 221,30 -365 924,34 -1043 145,64

Aktywa finansowe Zobowigzania
Za okres od 01-01-2018 do 31-12-2018 CRTEEIERE CEEIE) (I Eoe U e e Ogétem

zamortyzowanego wg zamortyzowanego

kosztu kosztu
Przychody/koszty z tytutu odsetek 345,52 -404 235,43 -403 889,91
Oczekiwane straty kredytowe (utworzenie/rozwigzanie) -464 805,99 - -464 805,99
Zyski/straty z tytutu wyceny 7 093,88 -71 915,32 -64 821,44
Ogobtem -457 366,59 -476 150,75 -933 517,34
Wartosé godziwa aktywow i zobowigzan prezentowanych w sprawozdaniv z sytuaciji finansowej
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finanso 31-12-2019
wy 9 e Wy td Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Nieruchomosci inwestycyjne - - 3045 474,08
% 31-12-2018
Ak . . iafi . Hosci s
tywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Nieruchomosci inwestycyjne - - 2 405 095,21

Na dzieh 31-12-2019 i 31-12-2018 roku Spdtka nie posiadata zobowigzan finansowych wycenianych przez wynik

finansowy.

Do okreslenia wartosci nieruchomosci zastosowano podejscie poréwnawcze, metode korygowane] ceny
sredniej, uwzgledniajgc dostepnos¢ danych o cenach transakcyjnych.

Warto$¢ bilansowa pozostatych instrumentow i zobowigzan finansowych jest zasadniczo zblizona do wartosci

godziwe;j.

Biatystok, 1 czerwca 2020 roku

str. 32



BUDREX $Sp. z o0.0. (dawniej: BUDREX-KOBI Sp. z 0.0.)
i tbudrex

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (kwoty w tabelach wyrazone w ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. NOTY DO SPRAWOZIDANIA FINANSOWEGO

6.1. SRODKI TRWALE

Stan na dzien 31.12.2019 .
stan na dzien 31.12.2019

Srodki trwate wtasne 8 681 880,29
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 2 533 248,84
$rodki frwate razem 11215 129,13

$rodki frwate wiasne

WYSZCZEGOLNIENIE stan na dzien 31.12.2019
Grunty 4081 109,59
Budynki, lokale i obiekty inz. lgdoweji wodnej 3825 202,30
199 454,66

Urzgdzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu 49 327,74
Inne srodki trwate 373 133,75
Srodki trwate w budowie 153 652,25
RAZEM 8 681 880,29

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
stan na dzien 31.12.2019

Urzgdzenia techniczne i maszyny 895 116,69
Srodki fransportu 1618 419,27
Inne aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 19712,88
Aktywa z tytutu prawa do vzytkowania 2 533 248,84

Stan na dzien 31.12.2018 .

WYSZCZEGOLNIENIE stan na dzien 31.12.2018

Grunty 4081 109,59
Budynki, lokale i obiekty inz. lgdoweji wodnej 3959 915,89
Urzgdzenia techniczne i maszyny 1 434 241,50
Srodki transportu 2292 632,43
Inne Srodki frwate 448 642,27
Srodki trwate w budowie 58 648,10
RAZEM 12 275 189,78

Struktura wtasno$ciowa srodkdw trwatych:
stan na dzien 31.12.2018

Wtasne 10282 116,23
Leasing 1 993 073,55
RAZEM 12 275 189,78
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Imiana stanu srodkéw trwalych wtasnych:
Za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019r.

Budynki, lokale i Urzgdzenia & . ¢ .
Wyszczegdlnienie Grunty obie);dy inzynierii lecl?niczne i $rodki transportu Inne $rodki frwate el frwc.lle w SEC LTS
.. . budowie razem
lgdowej i wodnej maszyny

WARTOSC BRUTTO 01.01.2019 1. 4081 109,59 5321 313,37 3486 582,80 4137 517,43 1188 897,13 58 648,10 18 274 068,42
Zastosowanie MSSF14 - - -2 694 817,31 -3 945 778,09 -232 973,14 - -6 873 568,54
Zwiekszenia - 1 504,07 19 060,00 - - 750 743,28 771 307,35
- zakup - 1 504,07 19 060,00 - - 750 743,28 771 307,35
Zmniejszenia - - 25 677,09 16 164,00 - 655739,13 697 580,22

- likwidacja iinne - - 25 677,09 16 164,00 - - 41 841,09

-przekazanie na nieruchomos¢ inwestycyjng - - - - - 65573913 655739,13
WARTOSC BRUTTO 31.12.2019 1. 4081 109,59 5322817,44 785 148,40 175 575,34 955 923,99 153 652,25 11 474 227,01
UMORZENIE 01.01.2019r. - 1361397.48 2 052 341,30 1844 885,00 740 254,86 - 5998 878,64
Zastosowanie MSSF16 - - -1 528 885,05 -1754 432,92 -208 050,82 - -3 491 368,79
Umorzenie za okres
Zwiekszenia - 136 217,66 87 914,58 3579552 50 586,20 310513,96
inne -

- amortyzacja biezgca - 136 217,66 87 914,58 35795,52 50 586,20 - 310513,96
Imniejszenia: - - 25 677,09 - - 25 677,09
- Urrlwovzeme sprzedanych i zlikwidowanych ) ) 25 677.09 ) ) ) 25 677.09
Srodkdw frwatych
UMORZENIE 31.12.2019r. - 1497 615,14 585 693,74 126 247,60 582 790,24 - 2792 346,72
WARTOSC NETTO 01.01.2019 . 4081 109,59 3 959 915,89 268 309.24 101 287,26 423 719,95 58 648,10 8 892 990,03
WARTOSC NETTO 31.12.2019 . 4081 109,59 3 825 202,30 199 454,66 49 327,74 373 133,75 153 652,25 8 681 880,29

Imiana stanu aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania

Za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019r.

Wyszczegdblnienie

WARTOSC BRUTTO 01.01.2019 1.
Zwiekszenia

- zawarcie nowych leasingéw
Zmniejszenia

- wygasniecie umow i cesja leasingu
WARTOSC BRUTTO 31.12.2019 1.

UMORZENIE 01.01.2019r.
Umorzenie za okres
Zwiekszenia
- amortyzacja biezgca
Zmniejszenia:
- umorzenie wygasniecia umaow i cesji leasingu
UMORZENIE 31.12.2019r.
WARTOSC NETTO 01.01.2019 r.
WARTOSC NETTO 31.12.2019 r.

Urzgdzenia techniczne i

$rodki fransportu

Inne aktywa z tytutu prawa

Aktywa z tytutu prawa do

maszyny do uzytkowania uzytkowania razem

2 694 817,31 3 945 778,09 232 973,14 6 873 568,54
- 562 542,68 - 562 542,68

- 562 542,68 - 562 542,68

- 424 511,39 - 424 511,39

- 424 511,39 - 424 511,39

2 694 817,31 4 083 809,38 232 973,14 7011 599,83
1 528 885,05 1754 432,92 208 050,82 3491 368,79
270 815,57 1146 826,80 5209,44 1422 851,81
270 815,57 1146 826,80 5209,44 1422 851,81

- 435 869,61 - 435 869,61

- 435 869,61 - 435 869,61

1799 700,62 2465 390,11 213 260,26 4 478 350,99
1165 932,26 219134517 24 922,32 338219975
895 116,69 1618 419,27 19 712,88 2 533 248,84
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Zmiana stanu srodkéw trwalych

Za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018r.

WYSZCZEGOLNIENIE

WARTOSC BRUTTO 01.01.2018 r.
Zwiekszenia( z tytutu)
- zakup
- leasing
Zmniejszenia
- sprzedaz
- likwidacja iinne
WARTOSC BRUTTO 31.12.2018 1.

UMORZENIE 01.01.2018 r.
Umorzenie za okres (z tytutu)
Zwiekszenia
inne
- amortyzacja biezgca
Imniejszenia:
- umorzenie sprzedanych i zikwidowanych
srodkow trwatych
UMORZENIE 31.12.2018r.
WARTOSC NETTO 01.01.2018 .
ZAKTUALIZOWANA WARTOSC NETTO 01.01.2018 .
ZAKTUALIZOWANA WARTOSC NETTO 31.12.2018 .

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug

infrastruktura
Koszty ogdinego zarzqdu

Budynki, lokale i Urzgdzenia 2 . ¢ .
Grunty obiekty inzynierii techniczne i $rodki transportu REEElY STeeld irwc:ﬂe SEEEHONE CLE
.. . trwate w budowie trwate razem
lgdowej i wodnej maszyny
4081 109,59 5304 156,76 3455078,46 3482 974,69 1204 610,72 47 377,20 17 575 307,42
- 17 156,61 34 620,60 1026 221,82 870,00 11 270,90 1090 139,93
17 156,61 34 620,60 72 500,00 870,00 11 270,90 136 418,11
- 953721,82 953721,82
- - 3116,26 371 679,08 16 583,59 - 391 378,93
319 270,00 319 270,00
3116,26 52 409,08 16 583,59 72 108,93
4081 109,59 5321313,37 3486 582,80 4137 517,43 1188 897,13 58 648,10 18 274 068,42
- 1225 060,46 1706 497,23 1681 922,26 691 438,30 - 5304 918,25
- 136 337,02 348 960,33 455 457,60 56 703,43 - 997 458,38
136 337,02 348 960,33 455 457,60 56 703,43 997 458,38
- - 3116,26 292 494,86 7 886,87 303 497,99
3116,26 292 494,86 7 886,87 303 497,99
- 1361397.48 2 052 341,30 1 844 885,00 740 254,86 5998 878,64
4081 109,59 4079 096,30 1748 581,23 1801 052,43 513172,42 47 377,20 12 270 389,17
4081 109,59 4079 096,30 1748 581,23 1801 052,43 513172,42 47 377,20 12 270 389,17
4081 109,59 3 959 915,89 1434 241,50 2292 632,43 448 642,27 58 648,10 12 275 189,78
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych zostata ujeta w nastepujacych pozycjach rachunku zyskéw i strat:
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018
1553 700,53 817 793,14
1 553 700,53 817 793,14
179 665,24 179 665,24
1733 365,77 997 458,38

RAZEM
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Leasing - dane uzupetniajgce

01.01 - 31.12.2019

Amortyzacja 1 422 851,81
Odsetki 57 484,58
tgczne wydatki zumodw leasingu 576 738,64

Spoétka jako leasingobiorca do 31.12.2018 r. uzywa na podstawie umdw leasingu nastepujgce srodki trwate:

Na dzien 31.12.2018 .

Wartosé poczagtkowa Wartosé bilansowa netto

Urzgdzenia techniczne i maszyny 904 000,00 546 462,60
Srodki fransportu 1886 199.38 1446 610,95
RAZEM 2790 199,38 1993 073,55

Na srodkach trwatych na 31.12.2019 roku ustanowione byto zabezpieczenie na warto$s¢ 13 800 000,00 zt w
postaci hipotek na potrzeby kredytéw i gwarancji. Na dzien 31.12.2019 r. wykorzystanie kredytéw wynosito
331 167,32 zt.. Warto$¢ netto srodkdw trwatych stanowigcych zabezpieczenie na dzien 31.12.2019 r - wyniosta
6 478 826,99 zt.

Na $srodkach trwatych na 31.12.2018 roku ustanowione byto zabezpieczenie na wartos¢ 13 800 000,00 zt w
postaci hipotek na potrzeby kredytdw i gwaranciji, oraz przelew wierzytelnosci na warto$¢ 24 800 000,00 zt.. Na
dzien 31.12.2018 r. wykorzystanie kredytdw wynosito 541 167,32 zt.. Wartos¢ netto $rodkdw trwatych
stanowigcych zabezpieczenie na dzieh 31.12.2018 r. wyniosta 6 605 440,19 zt.

6.2. WARTOSCI NIEMATERIALNE

stan na dzien 31.12.2019 stan na dzien 31.12.2018

Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 4 028,48 2919,68
oprogramowanie komputerowe 4 028,48 2919,68
Wartosci niematerialne 4 028,48 2 919,68
Zmiana stanu wartosci niematerialnych:
Za okres 01.01.2019 - 31.12.2019 .
Oprogramowanie Nabyte koncesje,
A . Razem
komputerowe licencje, patenty
Wartosé brutto na poczatek okresu 43 096,40 9 316,00 52 412,40
Zwiekszenia 2 700,00 - 2 700,00
- zakup 2 700,00 - 2 700,00
Wartos¢ brutto na koniec okresu 45 796,40 9 316,00 55 112,40
Umorzenie na poczgtek okresu 40 176,72 9 316,00 49 492,72
Zwiekszenia 1.591,20 - 1 591,20
- amortyzacja biezgca 1 591,20 - 1 591,20
Umorzenie na koniec okresu 41 767,92 9 316,00 51 083,92
Warto$¢ netto na poczgtek okresu 2919.68 - 2919.68
Warto$é netto na koniec okresu 4 028,48 - 4 028,48
Za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 .
Oprogramowanie Nabyte koncesje, R
R . azem
komputerowe licencje, patenty
Wartosé brutto na poczgtek okresu 43 094,40 9 316,00 52 412,40
Warto$¢ brutto na koniec okresu 43 096,40 9 316,00 52 412,40
Umorzenie na poczgtek okresu 38761,88 9 160,73 47 922,61
Zwiekszenia 1414,84 155,27 1 570,11
- amortyzacja biezgca 141484 155,27 1 570,11
Umorzenie na koniec okresu 40176,72 9 316,00 49 492,72
Warto$¢ netto na poczgtek okresu 4 334,52 155,27 4 489,79
Wartosé netto na koniec okresu 2919,68 - 2919,68
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Amortyzacja warto$ci niematerialnych zostata ujeta w nastepujacych pozycjach rachunku zyskéw i strat:

01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018
Koszty ogdlnego zarzgdu 1591,20 1 570,11
Razem amortyzacja wartosci niematerialnych 1591,20 1 570,11
Struktura wtasnosciowa wartosci niematerialnych:
stan na dzien 31.12.2019 stan na dzien 31.12.2018
Wtasne 4028,48 2919,68
Razem struktura wlasnosci wartosci niematerialnych 4 028,48 2919,68

Na dzieh 31 grudnia 2018 oraz 31 grudnia 2019 Spdtka nie posiadata obcigzeh wartosci niematerialnych.

6.3. NIERUCHOMOSCI INWESTYCY JNE

WYSZCZEGOLNIENIE stan na dzien 31.12.2019  stan na dzien 31.12.2018

Wartosé bilansowa brutto na poczqgtek okresu 2 405 095,21 2297 074,58
Imiana zasad rachunkowosci - -
Wartosé bilansowa brutto na poczgtek okresu po korektach 2 405 095,21 2 297 074,58
Iwiekszenia stanu, z tytutu: 65573913 108 020,63
- reklasyfikacja do innej kategorii aktywow 655739,13 -
- zysk netto wynikajgca z przeszacowania do wartoéci godziwej - 108 020,63
Imniejszenia stanu, z tytutu: 15 360,26 -
- strata netto wynikajgca z przeszacowania do wartoéci godziwej 15 360,26 -
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 3045 474,08 2 405 095,21

Niezrealizowane zyski/straty za okres ujete w rachunku zyskéw i

strat (pozycja pozostatych przychoddéw/kosztéw operacyjnych) - 15360,26 108 020,63

Wycene nieruchomosci inwestycyjnej potozonej przy. Ul. Hetmanskiej 92 w Biatymstoku na dzieh 31.12.2019 r.
dokonano na podstawie operatu szacunkowego Biura Wyceny i Zarzgdzania Nieruchomosciami ,,WIZAN".
Okreslenie wartosci rynkowej zabudowanej nieruchomosci wykonano w podeijiciu pordwnawczym, metoda
korygowanej ceny Sredniej.

6.4.NALEINOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZINOSCI

stan na dzien 31.12.2019 stan na dzien 31.12.2018

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11016 436,36 16 240 251,56
Naleznosci z tytutu podatkdw, dotaciji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczeh 389 642,93 228418500
Inne naleznosci niefinansowe 27 294,93 41 594,05
Zaliczki udzielone na dostawy: 20 439,95 77 907,07

na zakup towaréw, materiatéw i ustug 20 439,95 77 907,07
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11453 814,17 18 643 937,68
Oczekiwane straty kredytowe dotyczgce wartosci naleznosci 1 358 630,66 672 111,16
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO RAZEM 12 812 444,83 19 316 048,84

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug — o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:

stan na dzien 31.12.2019 stan na dzien 31.12.2018

a) do 1 miesigca 7 612799,70 10 845 088,66
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2743 865,36 3961 411,29
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - 505 188,51
d) naleznosci przeterminowane 659 771,30 928 563,10
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG NETTO 11016 436,36 16 240 251,56
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane - z podziatem na naleznosci niesptacone w okresie:

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG PRZETERMINOWANE NETTO

6.5. ODPISY AKTUALIZUJACE

Stan na poczagtek okresu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu umdw o budowe

Aktywa kontraktowe

a) zwiekszenia

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu umdw o budowe

Aktywa kontraktowe

b) zmniejszenia

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Aktywa kontraktowe

OCZEKIWANE STRATY KREDYTOWE RAZEM

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu umédw o budowe

Aktywa kontraktowe

6.6.ZAPASY

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

WARTOSC ZAPASOW BRUTTO

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdéw
WARTOSC ZAPASOW NETTO

stan na dzien 31.12.2019

stan na dzien 31.12.2018

52 058,54
86 466,66
295 873,82
3198,00
222 174,28
659 771,30

676 500,17
28 121,88
22 328,15

201 612,90

928 563,10

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

724 318,73 259 512,74
672 111,16 222 768,69
44 182,62 36 744,05

8 024,95 -
1031 101,77 467 891,07
971 664,74 452 427,55
39 742,48 7 438,57

19 694,55 8 024,95
348 857,67 3 085,08
285 145,24 3 085,08
42 077,68 -

21 634,75 -
1406 562,83 724 318,73
1358 630,66 672 111,16
41 847,42 44 182,62

6 084,75 8 024,95

stan na dzien 31.12.2019

stan na dzien 31.12.2018

5143 956,30 2397 190,19
106 434,29 -
159 801,10 127 844,10

5410 191,69 2 525 034,29

5410 191,69 2 525 034,29

Na dzieh 31.12.2019i 31.12.2018 roku nie byto ustanowionego zabezpieczenia na zapasach.

W roku 2019 iw 2018 w zapasach nie aktywowano kosztdw finansowania zewnetrznego.

6.7. SRODKI PIENIEINE | ICH EKWIWALENTY

stan na dzien 31.12.2019

stan na dzien 31.12.2018

$rodki pieniezne w PLN 4154 417,87 309 144,79
RAZEM 4154 417,87 309 144,79
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4154 417,87 309 144,79

Srodki pieniezne w banku sq oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych. Warto$¢ godziwa
srodkdw pienieznych iich ekwiwalentdw na dzieh bilansowy 31.12.2019r. wynosi 4 154 417,87 zt.
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6.8. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Czynne rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe

stan na dzien 31.12.2019  stan na dzien 31.12.2018

Ubezpieczenia 317 320,33 232 064,61
Pozostate 157,50 -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 317 477,83 232 064,61

Czynne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe
stan na dzien 31.12.2019  stan na dzien 31.12.2018

Ubezpieczenia 216 416,44 227 141,07

Pozostate 4 837,65 4186,25

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 221 254,09 231 327,32
6.9. KAPITALY

Kapitat zaktadowy na dzien bilansowy 31.12.2019 r. wynosit 430 000 zt. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 860
udziatdw o wysokosci 500 zt za udziat. Jedynym udziatowcem Spdtki na dzieh 31.12.2019 r. jest UNIBEP S.A.

6.10. KREDYTY | POZYCZKI ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

stan na dzien 31.12.2019 stan na dzien 31.12.2018

Kredyty, pozyczki i inne zobowiqzania finansowe - diugoterminowe 1175731,12 1472 493,07
Zobowigzania z tytutu kredytow 121 059,95 331 167,32
Zobowiqgzania z tytutu leasingu 1054 671,17 1141 325,75
Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe - krétkoterminowe 2634 631,37 9 337 503,39
Zobowigzania z tytutu kredytdw w rachunku biezgcym 1879 887,78 8 645 265,76
Zobowiqgzania z tytutu kredytéw 209 372,68 208 162,30
Zobowiqgzania z tytutu leasingu 545 370,91 400 458,51
Zobowigzania pozostate - 83 616,82
RAZEM 3810 362,49 10 809 996,46
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6.10.1. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW

Stan na 31-12-2019r.

Nazwa Kwota Warto$é na Warunki Termin e e Rodzaj
banku kredytu dzien oprocentowania splaty kredytu
Santander WIBOR 3M kredvt
Bank Polska | 900 000,00 zt 330 432,63 zt 31.07.2021 hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 13 800 000,- ustanowiona na rzecz Banku na Nieruchomosc¢ z inwersefyc\:/yjny
S.A. + marza rozszerzenie o wpis Na pierwszym miejscu. przelew wierzytelnosci na rzecz banku z tytutu umowy
WIBOR 1M ubezpieczenia budynkdw/budowli na Nieruchomosé na sume ubezpieczenia nie nizszg niz 6 800 000,-. kredyt
Santander przelew wierzytelnoéci z kontraktéw w wysokoéci 18 000 000,-. umowa zabezpieczenia w postaci obrotowy w
Bank Polska | 8 000 000,00 zt 0,00 zt 30.09.2020 o$wiadczenia patronackiego ztozonego przez UNIBEP S.A. rachunku
S-A + marza biezgcym
hipoteka umowna do kwoty 9 100 000,- na nieruchomo$¢ gruntowq potozong w Wasilkowie przy ul
WIBOR 1M Zaktadowej , zestaw rejestrowy koparko-tadowarki Caterpillar 428E S/N SNL04124, zestaw rejestrowy kredyt
ING Bank koporko—+o<':10wo.rki' Caterpillar 432E S/N JBAO1300 ,zestaw rejestrqu zestawu maszyn wibromtot I'CEl 4RF, obrotowy w
§Iqski S.A 5000000,00zt | 1879887,78 zt 29.06.2020 wraz ze stacja zasilajgcq, zestaw rejestrowy maszyny KAFAR samojezdny ORTECO SMART 800, cesja praw z rachunku
A. +marza polisy ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci (Konsorcjum firmy PORR Polska Infrastructure s.A. oraz Unibep biezacym
S.A.), cesja wierzytelnosci ( firmy BUDIMEX S.A..), oswiadczenie patronackie UNIBEP S.A., weksel in blanco
wraz z deklaracjg wekslowqg
Razem: 2210 320,41 zt
Stan na 31-12-2018r.
Nazwa Kwota Warto$é na Warunki Termin e e Rodzaj
banku kredytu dzien oprocentowania sptaty kredytu
Santander WIBOR 3M kredyt
Bank Polska | 900 000,00 zt 539 329,62 7t + . 31.07.2021 hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 13 800 000,- ustanowiona na rzecz Banku na Nieruchomos¢ z . .
marza N . . = . P inwestycyjny
S.A. rozszerzenie 0 wpis na pierwszym miejscu. przelew wierzytelnosci na rzecz banku z tytutu umowy
Santander WEOR | ubezpielczenig bqu\l/nkf')v_v/tI)(udTowIETr)o Nieruchgnjoslégngoéugg)g ubezpieczeng)o nig ni'zszq_ niz 6 80? O(_)O,f. bkrfdyf
M przelew wierzytelnosci z kontraktéw w wysokosci ,-. umowa zabezpieczenia w postaci obrotowy w
Bqnl; ;OISKG 800000000zt | 4164 624,91 2t + marza 0.03.2019 o$wiadczenia patronackiego ztozonego przez UNIBEP S.A. rachunku
o biezgcym
hipoteka umowna do kwoty 9 100 000,- na nieruchomo$¢ gruntowq potozong w Wasilkowie przy ul
Zaktadowej, zestaw rejestrowy koparko-tadowarki Caterpillar 428E S/N SNL04124, zestaw rejestrowy kredyt
ING Bank WIBOR 1M koparko—%o(}iowarki_ Caterpillar 432E S/N JBAO1300 ,zestaw rejestrqu zestawu maszyn wibromtot I_CE] 4RF, obrotowy w
§Iqski S.A 5000 000,00 zt | 4 480 640,85 zt + marza 29.06.2019 wraz ze stacja zasilajacq, zestaw rejestrowy maszyny KAFAR samojezdny ORTECO SMART 800, cesja praw z rachunku
o polisy ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci (Konsorcjum firmy PORR Polska Infrastructure s.A. oraz Unibep biezqcym
S.A.), cesja wierzytelnosci ( firmy BUDIMEX S.A..), odwiadczenie patronackie UNIBEP S.A., weksel in blanco
wraz z deklaracjg wekslowg
Razem: 9 184 595,38 zt

Kredyty dtugoterminowe zostaty wycenione metodqg skorygowanej ceny nabycia.

Biatystok, 1 czerwca 2020 roku

str. 40




BUDREX Sp. z 0.0. (dawniej: BUDREX-KOBI Sp. z 0.0.)

t tbudrex

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (kwoty w tabelach wyrazone w ztotych, o ile nie podano inaczej)

6.10.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

Spoétka posiada zawarte umowy leasingu finansowego dotyczgce uzytkowania srodkdw transportu i maszyn.

Na dzien 31.12.2019r.

a) ponizej 1 roku
b) od roku do 5 lat
Razem

Na dzien 31.12.2018 r.

a) ponizej 1 roku

b) od roku do 5 lat

Zobowiqzania z tytutu leasingu

- w tym, przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu
Wartosé biezqca

6.11. REZERWY

Zobowigzania z tytutu leasingu

545 370,91
1054 671,17

1 600 042,08

Wartosé biezgca minimalnych

Minimalne optaty leasingowe oplat leasingowych

448 921,27 400 458,51
1206 367,99 1141 325,75
1655 289,26 1541 784,26

-113 505,00 0,00
1541 784,26 1541 784,26

Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z tytutu §wiadczeh pracowniczych:

stan na dzien 31.12.2019  stan na dzien 31.12.2018

Odprawy emerytalne 145 517,00 116 395,00
warto$¢ biezgca zobowigzania na dzien bilansowy 145 517,00 116 395,00
Odprawy rentowe 12 749,00 9 893,00
warto$¢ biezgca zobowigzania na dzien bilansowy 12 749,00 9 893,00
Zobowiqgzania z tytutu Swiadczen emerytalno-rentowych, w tym: 158 266,00 126 288,00
- cze$¢ dtugoterminowa 156 144,00 111 463,00
- czes¢ krétkoterminowa 2122,00 14 825,00

Zmiany stanu zobowigzania z tytutu odpraw emerytalno-rentowych ujete zostaty w ponizszej tabeli:

Wartosé biezgca zobowigzania na poczagtek okresu
koszty odsetek

koszty biezgcego zatrudnienia

wyptacone $wiadczenia

zyski / straty aktuarialne, w tym wynikajgce z:

- korekt zatozeh aktuarialnych ex post

- zmian zatozeh demograficznych

- zmian zatozen finansowych

Wartosé biezgca zobowigzania na koniec okresu

Biatystok

stan na dzien 31.12.2019  stan na dzien 31.12.2018

126 288,00 94 128,00
3187,00 3 056,00
25 255,00 19 636,00
-20 250,00 -
23 786,00 9 468,00
15752,00 319,00
641,00 -6 986,00

7 393,00 16 135,00
158 266,00 126 288,00
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Obcigzenie rachunku wynikéw z tytutu odpraw emerytalno-rentowych przedstawiajqg sie nastepujgco:
stan na dzien 31.12.2019 stan na dzien 31.12.2018

warto$¢ zatrudnienia 5005,00 19 636,00
koszty odsetek 3187,00 3056,00
Koszty ujete w rachunku zyskow i strat 8 192,00 22 692,00
zyski / straty aktuarialne ujete w okresie 23 786,00 9 468,00
Koszty ujete w innych catkowitych dochodach 23 786,00 9 468,00
w tym koszty $wiadczeh pracowniczych ujete w rachunku zyskéw

i strat w ramach:

- kosztéw ogdlnego zarzgdu 8 192,00 22 692,00

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

POZOSTALE DLUGOTERMINOWE REZERWY NA POCZATEK OKRESU 1074 182,29 664 753,90
Naprawy gwarancyjne 1074 182,29 664 753,90
a) Zwiekszenia 358 406,71 538 439,41
Naprawy gwarancyjne 358 406,71 538 439,41
b) Rozwigzanie 474 236,00 129 011,02
Naprawy gwarancyjne - przesuniecie do krétkoterminowych 474 236,00 -
Naprawy gwarancyjne - 129 011,02
POZOSTALE DEUGOTERMINOWE REZERWY NA KONIEC OKRESU 958 353,00 1074 182,29
Naprawy gwarancyjne 958 353,00 1074 182,29

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

POZOSTALE KROTKOTERMINOWE REZERWY NA POCZATEK OKRESU 4002 374,65 3766 873,99
Swiadczenia pracownicze 1154 187,00 597 620,00
Planowane starty w kontraktach dtugoterminowych - 150 025,97
Koszty podwykonawcdw 2 479 890,45 2 638 747,02
Sprawy sporne 312 000,00 312 000,00
Koszty pozostate 56 297,20 68 481,00
a) Zwiekszenia 30 455 076,12 64 006 656,60
Swiadczenia pracownicze 18 074,00 580 087,00
Naprawy gwarancyjne 474 236,00 -
Planowane starty w kontfraktach dtugoterminowych - 646 171,78
Koszty podwykonawcdw 29 918 408,58 62 720 003,62
Koszty pozostate 44 357,54 60 394,20
b) Wykorzystanie 30 386 272,94 63771 155,94
Swiadczenia pracownicze 691 566,00 23 520,00
Naprawy gwarancyjne 341 963,08 -
Planowane starty w konfraktach dtugoterminowych - 796 197,75
Koszty podwykonawcodw 29 001 947,20 62 878 860,19
Sprawy sporne 312 000,00 -
Koszty pozostate 38 796,66 72 578,00
POZOSTALE KROTKOTERMINOWE REZERWY NA KONIEC OKRESU 4071177,83 4002 374,65
Swiadczenia pracownicze 480 695,00 1154 187,00
Naprawy gwarancyjne 132 272,92 -
Koszty podwykonawcdéw 3396 351,83 2 479 890,45
Sprawy sporne - 312 000,00
Koszty pozostate 61 858,08 56 297,20
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6.12. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania:

stan na dzien 31.12.2019

stan na dzien 31.12.2018

7 tytutu dostaw i ustug 11137 121,12 8958 218,53
Zobowiqgzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen 2072 846,19 290 660,13
 tytutu wynagrodzen 171 379,05 149 683,05
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 334 339,40 456 264,28
Pozostate zobowigzania 617 262,88 15 956,66
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 14 332 948,64 9 870 782,65

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug — o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:

stan na dzien 31.12.2019

stan na dzien 31.12.2018

a) do 1 miesigca 6311 244,82 4166 264,13
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1 364 221,81 1205 155,03
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - -
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1 308,86 -
e) powyzej 1 roku - 639 758,70
f) zobowiqgzania przeterminowane 3 460 345,63 2 947 040,67
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG 11137 121,12 8 958 218,53

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug przeterminowane:

stan na dzien 31.12.2019

stan na dzien 31.12.2018

a) do 1 miesigca 3454 129,07 2 856 252,92
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy - 90 787,75
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 6 216,56 -
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG PRZETERMINOWANE 3 460 345,63 2 947 040,67

6.13. BIEZACY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w oparciu o stawke 19% dla
dodatnich i ujemnych réznic przejsciowych dotyczgcych sktadnikdw aktywdw i zobowigzan, aktywa i rezerwy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty pokazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej per saldo.
Zmiana stanu aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wg tytutdw przedstawia sie

nastepujqco:

Za okres 01.01.2019 - 31.12.2019r.

Utworzenie /
(wykorzystanie)
aktywa przez inne

Utworzenie /
(wykorzystanie)

Stan aktywow na aktywa przez

poczagtek okresu

Inne zmiany

Stan aktywéw na
koniec okresu

rachunek zyskéw i catkowite
strat dochody

Rezerwa na naprawy gwarancyjne 204 095,00 3124,00 - - 207 219,00
Rezerwa na swiadczenia 264 280,00 -126 899,00 - - 137 381,00
pracownicze
Rezerwa na koszty podwykonawcoédw 557 869,00 150 962,00 - - 708 831,00
Rezerwa na zobowigzania 8 416,00 3337,00 - - 11 753,00
,,K_.%””ka (zmniejszenie przychodow 385 031,00 -195 374,00 - : 189 657,00
Produkcja niezakonczona 848 307,00 -561 246,00 - - 287 061,00
podatkowo
Dyskonto naleznosci 1.880,00 -941,00 - - 939,00
Odpis na pozostate aktywa 188 506,00 71 760,00 - - 260 266,00
Wycena kredytow, pozyczek, 349,00 -139,00 - - 210,00
obligacji, weksli
Strata podatkowa 2076 864,00 -730 718,00 - - 1346 146,00
Zysk_| i straty ok’rugnolpe rozliczane w B ) 4016,00 R 4016,00
kapitale z aktualizaciji
ﬁ;sasir?:/;v zastosowania po raz pierwszy 31 347,00 ) ) ) 31 347,00
Ogétem 4 566 944,00 -1 386 134,00 4 016,00 3184 826,00
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Za okres 01.01.2018 - 31.12.2018r.

Utworzenie / Utworzenie /
Stan aktywow na (wykorzystanie) (wykorzystanie) Inne zmian Stan aktywéw na
poczatek okresu aktywa przez aktywa przez inne Y koniec okresu
rachunek zyskéw i strat  catkowite dochody
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 126 303,00 77 792,00 - - 204 095,00
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 150 442,00 113 838,00 - - 264 280,00
Rezerwa na koszty podwykonawcow 1036 914,00 -479 045,00 - - 557 869,00
Rezerwa na zobowigzania 10 731,00 -2 315,00 - - 8 416,00
Kontrakty (zmniejszenie przychoddw "-") 149 915,00 235 116,00 - - 385 031,00
Konfrakty - rezerwa na straty 28 505,00 -28 505,00 - - 0,00
Produkcja niezakohczona podatkowo 1967 739,00 -1119 432,00 - - 848 307,00
Dyskonto naleznosci 3 228,00 -1 348,00 - - 1 880,00
Odpis na pozostate aktywa 77 240,00 111 266,00 - - 188 506,00
wg;(::ino kredytow, pozyczek, obligacii, : 349,00 . } 349.00
Strata podatkowa 2361 513,00 -284 649,00 - - 2076 864,00
Zysk_l i straty akfuqnolpe rozliczane w 302,00 . 2302,00 } }
kapitale z aktualizacji
Wptyw zastosowania po raz pierwszy B B B
MSSE9 31 347,00 31 347,00
Ogétem 5910 228,00 -1376 933,00 2 302,00 31 347,00 4 566 944,00
Za okres 01.01.2019 - 31.12.2019r.
Utworzenie / Utworzenie /
ST G (S (‘:g;?rzysi?zr::) (:\glzléc:\:vzys‘?z::) Inne zmian S DR (I
poczqtek okresu Wy przez . Y prze Y koniec okresu
rachunek zyskow i inne catkowite
strat dochody
Kontrakty (zwiekszenie przychoddw "+") 1171 352,00 -621 983,00 - - 549 369,00
teasing {wartosc neffo Srodkow frwatych - 349 679,00 165 125,00 - - 184 554,00
zobowigzanie z tytutu leasingu)
Dyskonto zobowigzan 13 851,00 6 135,00 - - 19 986,00
Warto$¢ bilansowa gruntéw 550 472,00 - - - 550 472,00
Roznica migdzy wartosciq podatkowq | 354 169,00 2919,00 - - 351 250,00
bilansowqg nieruchomosci inwestycyjnej
Wycgno obligaciji, kredytow, pozyczek, 349.00 2349,00 B B B
weksli
Odszkodowania naliczone nie ofrzymane 101 861,00 -101 861,00 - - -
Roznica migdzy warfosciq podatkowaq | 729 575,00 28 363,00 - - 757 938,00
bilansowq Srodkéw trwatych
Zyski i shjofy _gk’ruonolne rozliczane w kapitale 503,00 B -503,00 B B
z aktualizacji
Ogoétem 3271 811,00 -857 739,00 -503,00 - 2413 569,00
Za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 r.
Utworzenie / Utworzenie /
Stan rezerw na (57 B D) ESACEEND) 9 Stan rezerw na
rezerwy przez rezerwy przez Inne zmiany

poczatek okresu

rachunek zyskéw i

inne catkowite

koniec okresu

strat dochody
Kontrakty (zwiekszenie przychoddw "+" 2 434 943,00 -1 263 591,00 - - 1171 352,00
Leosmg (Wo_rtosc netto sro;jkow frwatych - 404 093,00 54 414,00 ) ) 349 679.00
zobowigzanie z tytutu leasingu)
Dyskonto zobowigzan - 13 851,00 - - 13 851,00
Warto$¢ bilansowa gruntéw 550 472,00 - - - 550 472,00
Roznica miedzy wartosciq podatkowq 333 645,00 20 524,00 - - 354 169,00
bilansowqg nieruchomosci inwestycyjnej
Wycepo obligacji, kredytéw, pozyczek, 1 284,00 935,00 . . 349,00
weksli
Odszkodowania naliczone nie otrzymane - 101 861,00 - - 101 861,00
Roznica migdzy wartosciq podatkowq i 695 604,00 33971,00 - - 729 575,00
bilansowq srodkéw frwatych
Zysk_| i straty oktuqnclpe rozliczane w ) B 503,00 B 503,00
kapitale z aktualizaciji
Ogétem 4 420 041,00 -1148 733,00 503,00 - 3271 811,00
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W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego prezentowane sqg per

saldo. Warto$¢ netto na dzien
31.12.2018r. 1.295.133,00 zt.

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS

Biezqcy podatek dochodowy
Dotyczgcy roku obrotowego
Korekty dotyczgce lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy

31.12.2019 r. po

Zwiqzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

Efektywna stopa podatkowa

stronie  aktywdw wynosi  771.257,00zt., a na
01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018
528 395,00 228 200,00
528 395,00 228 200,00
528 395,00 228 200,00
47,08%* 19,98%

*wysoka efektywna stopa podatkowa wynika z niepodatkowych kosztéw uzyskania przychoddw dotyczqcej gwaranciji nalezytego
wykonania robdt na kwote 2,1 min. zt sprawy spornej ze spétkg Polaqua.

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

Odroczony podatek dochodowy 4 519,00 1799,00
Zyski i straty aktuarialne z tyt. programu okreslonych $wiadczen ujete zgodnie z
‘. R . 4 519,00 1799.00
paragrafem 128 MSR 19 Swiadczenia pracownicze
Korzysé podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w pozostatych
. 4 519,00 1799,00
dochodach catkowitych
6.14. DLUGOTERMINOWE KONTRAKTY BUDOWLANE
Za okres 01.01.2019 - 31.12.2019 r.
Przychody ujete
w biezgcym Zmiana okresu, w
N N P Otrzymane
Stan na Imiana wyceny okresie ktérym prawo do N
. o A zaliczki na Stan na
poczatek kontraktow uwzglednione w wynagrodzenia T Pt G
okresu dtugoterminowych saldzie staje sie le
p A kontraktéw
zobowigzan roku bezwarunkowe
poprzedniego
Wycena diugoterminowych 616500971 2800 851,03 - 6074 446,52 2891 414,22
kontraktéw
Aktywa kontraktowe 6 165 009,71 2 800 851,03 -6 074 444,52 - 2 891414,22
iﬁ‘gﬁfg'ﬁimymme zumowz 2228 558,74 ; ; - 188722628 341 332,46
Wycena diugoterminowych 2026 477,17 998 193,26 2026 47717 - 998 193,26
kontraktéw
Zobowiqgzania kontraktowe 4 255 035,91 998 193,26 -2 026 47717 - -1887 224,28 1339 525,72
Za okres 01.01.2018 - 31.12.2018r.
Przychody ujete
w biezacym Zmiana okresu, w
q A P Otrzymane
Stan na Imiana wyceny okresie ktérym prawo do e q
2 " A zaliczki na Stan na koniec
poczatek kontraktow uwzglednione w wynagrodzenia e e —
okresu dlugoterminowych saldzie staje sie ie
3 2 kontraktow
zobowiqzan roku bezwarunkowe
poprzedniego
Wycena diugoterminowych 12815 489,04 5525 035,24 - 12175 514,57 : 6165 009,71
kontraktéow
Aktywa kontraktowe 12 815 489,04 5525 035,24 -12175 514,57 - 6 165 009,71
iﬁgﬁfg'r:i”zym“”e zumowz - - - 222855874 2228 558,74
Wycena dtugoterminowych 789 027,69 2026 477,17 -789 027,69 - - 2026 477,17
kontraktow
Zobowigzania kontraktowe 789 027,69 2026 47717 -789 027,69 - 2228 558,74 4 255 035,91

Spoétka rozpoznaje przychody z tytutu kontraktdw budowlanych zgodnie z metodqg stopnia zaawansowania
ustugi, mierzonego udziatem kosztoéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalania przychodu w
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catkowitych kosztach wykonania ustugi. W sytuaciji, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty
zwiqzane z realizacjg kontraktu przekroczqg tgczne przychody, przewidywana strata obcigza koszty operacyjne.

Pozostate do realizacji zobowigzania do wykonania swiadczenia

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2019 31.12.2018
tgczna kwota ceny transakcyjnej przypisanej do wykonania $wiadczenia,
ktore pozostaty niespetnione na koniec okresu sprawozdawczego, do 51102 743,05 58 382 525,75
zrealizowania w ciggu:
a) do 1 roku 42 594 335,00 48 019 867,97
b) powyzej 1 roku 8 508 408,05 10 362 657,78
Razem 51102 743,05 58 382 525,75

6.15. KAUCJE Z TYTULU UMOW Z KLIENTAMI

Zatrzymane przez odbiorcédw - do zwrotu po uptywie 12 miesiecy
Zatrzymane przez odbiorcdw - do zwrotu w ciggu 12 miesiecy
Ogédtem kaucje z tytutu uméw z klientami zatrzymane przez
odbiorc6ow netto

Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu kauciji

Ogédtem kaucje z tytutu uméw z klientami zatrzymane przez
odbiorcow po odpisie aktualizujgcym brutto

Zatrzymane dostawcom - do zwrotu po uptywie 12 miesiecy
Zatrzymane dostawcom - do zwrotu w ciggu 12 miesiecy

Ogodtem kaucje z tytutu uméw z klientami zatrzymane dostawcom

STAN DYSKONTA

STAN DYSKONTA
Dyskonto kaucji z tytutu umédw z klientami zatrzymanych przez
odbiorcow
Dyskonto kaucji z tytutu umdw z klientami zatrzymanych dostawcom

stan na dzien 31.12.2019  stan na dzien 31.12.2018

288 331,70 312 904,39
49 160,18 115258,10
337 491,88 428 162,49
41 847,42 44 182,62
379 339,30 472 345,11
958 949,49 84 932,23
176 157,60 847 824,83
1135 107,09 932 757,06

stan na dzien 31.12.2019 stan na dzien 31.12.2018

4 940,07
105 191,46

9 896,72
72 900,67

Kaucje z tytutu umdw z klientami podlegaja dyskontowaniu (naleznosci 1,41%, zobowiqzania 5,85%) i sg
wykazywane w bilansie w wartodci biezgcej. W tabelach wskazano skutki dyskontowania ujete w bilansie oraz
rachunku zyskéw i strat Spdtki na poszczegdine okresy. Podane kwoty dyskonta obnizajg odpowiednio wartosé

nominalng naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji. Ponadto w bilansie rozpoznany jest podatek odroczony od
podanych kwot wyliczony wedtug obowigzujgcej stawki podatkowej oraz od efektu zmiany wartosci dyskonta

w rachunku zyskéw i strat.

6.16. PRZIYCHODY PRZIYSZLYCH OKRESOW

W 2019 roku oraz w okresie pordwnawczym nie wystepujg.

6.17. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJINYCH

W 20192018 roku przychody i koszty ze sprzedazy byty realizowane w ramach jednego segmentu 1. Dziatalno$¢

Infrastruktura, oraz w obszarze kraju.
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6.18. PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | USLUG (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

Razem przychody ze sprzedazy produktéw - kraj
Sprzedaz ustug budowlanych

Sprzedaz ustug pozostatych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug

69 217 098,45
68 867 004,45

350 094,00
69 217 098,45

106 075 126,46
105 830 441,31

244 685,15
106 075 126,46

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

Sprzedaz materiatéw - kraj
Dziatalno$¢ budowlana
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

95 845,17
95 845,17
95 845,17

163 195,91
163 195,91
163 195,91

Podzial przychodéw wedtug kategorii klientéw

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

Klient publiczny
Klient prywatny
Podziat przychodéw wedtug kategorii klientéw

27 963 340,09
41 349 603,53
69 312 943,62

40757 380,34
65 480 942,03
106 238 322,37

Podzial przychodéw wedtug kategorii ceny

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

Ryczatt
Kosztorys
Przychody umoéw z klientami

35 169 026,81
34 143 916,81
69 312 943,62

52247 380,18
53 990 942,19
106 238 322,37

6.19. KOSZTY WEDLUG RODZAJOW

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

Amortyzacja

Zuzycie materiatdw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Razem koszty wg rodzaju

Zmiana stanu zapaséw, produktdw i rozliczeh miedzyokresowych
Koszty ogdlnego zarzgdu

1734 956,97 999 028,49
25840 597,72 43271 301,00
31 490 929,07 57 958 076,32

241 885,20 231 378,09
8775 660,74 7 748 002,13
1959 165,18 1730799.57

360 093,77 334 828,43

70 403 288,65 112 273 414,03
-5 629 074,30 -7 822 527,89
-3 049 456,36 -2 940 462,13

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug

61724 757,99

101 510 424,01

6.20. POZOSTALE PRZYCHODY, KOSZTY OPERACYJNE, OCZEKIWANE STRATY KREDYTOWE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow frwatych
Rozwigzane rezerwy i odpisy aktualizujgce

Kary i odszkodowania

Inne

Pozostate przychody operacyjne

52 127,34 84 001,84
312 000,00 -
97 775,81 205 438,43
2 552,47 171 977.50
464 455,62 461 417,77
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Koszty spraw spornych

Szkody w sktadnikach majgtku i odszkodowania

Inne
Pozostate koszty operacyjne

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

209 316,00 5254,00

2 220 985,86* 4271298
31 440,04 37 240,22
2461741,90 85 207,20

* wzrost salda wynika z kosztéw gwarancji nalezytego wykonania robdt na kwote 2,1 min. zt dotyczqcej sprawy spornej ze spotkq

Polaqua.

OCZEKIWANE STRATY KREDYTOWE
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kaucje z tytutu umdw z klientami

Aktywa kontraktowe
Oczekiwane straty kredytowe

6.21. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

Odseftki:

w tym, z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej

odsetki od naleznosci
wycena kredytéw, pozyczek i obligacii
przychody odsetkowe z tytutu kaucii
odsetki bankowe
Inne przychody finansowe
Przychody finansowe

Inne przychody finansowe

Pozostate, w tym:
prowizje z tytutu operaciji finansowych
Inne przychody finansowe razem

KOSZTY FINANSOWE

7 tytutu odsetek, w tym:
odsetki od kredytéw, pozyczek i obligacii
odsetki od leasingu
wycena kredytdw, pozyczek i obligacii
odsetki od zobowigzan
pozostate
koszty odsetkowe z tytutu kauciji

Inne koszty finansowe

Koszty finansowe

Inne koszty finansowe

Ujemne rdznice kursowe
Pozostate, w tym:
z tytutu prowizji
gwarancje bankowe
pozostate
Inne koszty finansowe razem

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

686 519,50 67 100,47
-2 335,20 7 438,57
-1 940,20 8 024,95

682 244,10 82 563,99

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

5022,80 3 989,09
5022,80 3989,09
14,20 5,24

- -3 935,92

4 956,65 7 579,49
51,95 340,28
20813,08 38 103,24
25 835,88 42 092,33

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

20 813,08 38 103,24
20 813,08 38 103,24
20 813,08 38 103,24

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

362 302,93 415 426,10
277 251,98 360 962,51
57 484,58 31 440,27
1103,01 985,35
2834,23 2 988,67
11288,15 22289,74

12 340,98 -3 240,44
315 369,89 425 416,77
677 672,82 840 842,87

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

0,00 17 292,37

315 369.89 408 124,40
74 468,28 90 331,00
0,00 450,00

240 901,61 317 343,40
315 369,89 425 416,77
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6.22. PONIESIONE NAKLADY INWESTYCYJNE

Srodki trwate:
budynki i budowle, obiekty inzynierii lgdowej
urzqdzenia techniczne i maszyny
srodki transportu
inne $rodki trwate
nieruchomos¢ inwestycyjna
srodki trwate w budowie
Wartosci niematerialne
RAZEM

6.23. DIZIALALNOSCI ZANIECHANE

W 2019 i 2018 roku dziatalno$é zaniechana nie wystepuje.

6.24. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

Amortyzacja:

amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

odsetki zaptacone od kredytdw, pozyczek, obligacii i faktoringu -
ogdétem

prowizje od kredytéw, obligacji, gwaranciji, faktoringu - zaptacone
prowizje otrzymane

odsetki otrzymane pozostate ogdtem

wycena kredytdw, obligacii, pozyczek otrzymanych
odsetki pozostate zaptacone - ogdtem

odsetki od leasingu zaptacone

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

przychody ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych
warto$¢ netto zbytych rzeczowych aktywéw trwatych
Imiana stanu rezerw

bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania

Imiana stanu zapaséw

bilansowa zmiana stanu zapaséw

Imiana stanu naleznosci

bilansowa zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych
bilansowa zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych
Korekta naleznosci dot. zyskéw zatrzymanych - MSSF 9
Imiana stanu zobowiqzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
zobowiqzan finansowych

bilansowa zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych
bilansowa zmiana stanu zobowigzanh dtugoterminowych
Imiana stanu rozliczen miedzyokresowych

bilansowa zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych - aktywa
Inne korekty

Inne korekty

Podatek dochodowy zaptacony / zwrécony

stan na dzien 31.12.2019

stan na dzien 31.12.2018

771 307,35 136 418,11
1.504,07 17 156,61

19 060,00 34 620,60

- 72 500,00

- 870,00

65573913 -
95004,15 11 270,90

2 700,00 -
774 007,35 136 418,11

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

1734 956,97 999 028,49
1734 956,97 999 028,49
644 377,83 792 269,60
278 629,17 37279516
315 369,89 408 124,40
-20 813,08 -38 103,24
-66,15 -345,52
1103,01 4921,27

12 670,41 13 437,26

57 484,58 31 440,27
-52 127,34 -84 001,84
-56 933,12 -171 882,78

4 805,78 87 880,94

-15 048,11 677 089,05
-15048,11 677 089,05

-2 885 157,40 2485 284,81
-2 885 157,40 2 485 284,81
10 554 389,61 1897 027,75
10 529 816,92 2014 472,16
24 572,69 47 542,24
0,00 -164 986,65

1749 005,83 -9 315 488,17
874 988,57 -9 400 420,40
874 017,26 84 932,23
-75 339,99 219 111,89
-75 339,99 219 111,89

-7 472,57 -18 469,77

-7 472,57 -18 469,77

- 19 569,00

Saldo srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktada sie

z nastepujgcych pozycji na dzien 31 grudnia 2019 r.

$rodki pieniezne w banku i kasie
RAZEM

stan na dzien 31.12.2019

stan na dzien 31.12.2018

4154 417,87

309 144,79

4154 417,87

309 144,79

Wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotyczqg

srodkdw na rachunkach VAT do split payment.
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W 2019 i 2018 roku transakcje inwestycyjne i finansowe, ktére nie wymagaty postugiwania sie srodkami

pienieznymi lub ekwiwalentami srodkdw pienieznych nie wystgpity.

6.25. 7vYsK (STRATA) NA JEDEN UDZIAL

llod¢ udziatdbw zwyktych na dzien 31.12.2019 860,00
Srednia wazona ilo$¢ udziatdw w okresie 01.01.-31.12.2019. 860,00
llo$¢ udziatdw zwyktych rozwadnigjgcych =
llod¢ udziatébw ogdtem 860,00
Zysk netto 593 875,13
Zysk na jeden udziat 690,55
llos¢ udziatdébw zwyktych na dzien 31.12.2018 860,00
Srednia wazona ilo$¢ udziatéw w okresie 01.01.-31.12.2018. 860,00
llos¢ udziatdébw zwyktych rozwadnigjgcych -
llos¢ udziatdw ogdtem 860,00
Zysk netto 914 157,28
Zysk na jeden udziat 1.062,97

6.26. POLACIENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W 2019 roku BUDREX Sp. z 0.0. nie potgczyta sie z zadng inng jednostkg gospodarczq.

6.27. OPIS KOREKT POPRZEDNICH OKRESOW

W stosunku do wczesniej prezentowanej informacji nie wykazano w niniejszym sprawozdaniu istotnych zmian.

6.28. TRANSAKCJE ZE STRONAMI POWIAZANYMI

Stan na dzien 31.12.2019r.

Naleznosci z tytutu dostaw i Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Aktywa: kaucje z tytutu
ustug oraz pozostate naleznosci oraz pozostale zobowigzania umoéw z klientami
Podmioty zalezne, zalezne posrednio 4756 632,87 22 529,50 3 271,09
Ogétem transakcje z podmiotami 4756 632,87 22 529,50 3271,09
powigzanymi
Stan na dzieh 31.12.2018r.
Naleznosci z tytutu dostaw i Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug Kredyty, pozyczkiiinne
ustug oraz pozostate naleznosci oraz pozostale zobowigzania zobowigzania finansowe
Podmioty zalezne, zalezne poérednio 411 178,74 227011718 83 616.82
Ogotem fransakcje z podmiotami 411 178,74 227011718 83 616,82
powigzanymi
Za okres 01.01.2019 - 31.12.2019r.
Przychzfdy z ur.now z ch\fp ?rogukiowl, Koser finanso e Pozostate k.oszfy
klientami materiatow i towarow operacyjne
Podmioty zalezne, zalezne posrednio 16763 846,43 1554 567,17 240 901,61 129 489,00
Ogotem transakcje z podmiotami 16 763 846,43 155456717 240 901,61 129 489,00

powigzanymi

Za okres 01.01.2018 - 31.12.2018r.

Zakup produktéw, materiatéw i

Przychody z umoéw z klientami towaréw

Koszty finansowe

Podmioty zalezne, zalezne posrednio 21508 914,49 988 089,10

328 493,20

Ogdétem transakcje z podmiotami
powigzanymi

21 508 914,49 988 089,10

328 493,20

W 2019 roku nie byto transakcji innych niz oparte na warunkach rynkowych.
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6.29. ZARZAD I RADA NADZIORCIA

ZARZAD

Zarzgd BUDREX Sp. z 0. o. dziata w oparciu o przepisy Kodeksu Spdtek Handlowych, Umowe Spdtki oraz
Regulaminu Zarzgdu. Zarzgd Spotki sktada sie z dwdch cztonkdw:

- Jacek Siemieniuk
- Dariusz Wawrzak

RADA NADZORCIA

Rada Nadzorcza BUDREX Sp. z 0. 0. dziata w oparciu o przepisy Kodeksu Spdtek Handlowych, Statutu Spdfki,
Regulaminu Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza sktada sie z 4 cztonkdw, powotywanych i odwotywanych przez
Walne Zgromadzenie na okres wspdlnej trzyletniej kadenciji.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodzq:

- Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — Leszek Marek Gotgbiecki,
- Cztonek Rady Nadzorczej — Stawomir Kiszycki

- Cztonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Mikotajczyk

- Cztonek Rady Nadzorczej — Adam Polifski

6.29.1. WYNAGRODZENIA WYPLACONE CZLONKOM ZARZADU | CZLONKOM RADY NADZORCZEJ W 2019 ROKU
W 2019 r. wynagrodzenie wyptacone cztonkom zarzqgdu wyniosto 523.772,37zt. a w 2018 . - 481 157,20 zt.

W 2019 r. oraz 2018 r. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali wynagrodzenia w spdtce BUDREX.

6.29.2. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI POPRZEZ OSOBY NADZORUJACE SPOLKI

Nie wystepujqg.

6.29.3. UMOWY ZAWARTE MIEDZY BUDREX SP. Z O. O. A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI

Cztonkowie Zarzgdu BUDREX Sp. z 0. 0. w zwigzku z wykonywang pracqg i petniong funkcjg w Zarzqgdzie, sq
zatrudnieni w oparciu o umowy o prace zawarte na czas okreslony. Zgodnie z postanowieniami w/w umdw
Prezesowi Zarzgdu oraz Cztonkom Zarzgdu oprécz wynagrodzenia, przystuguje premia roczna w wysokosci 5%
liczona od zysku netto za kazdy rok obrotowy.

W przypadku rozwigzania umowy o prace za wypowiedzeniem z przyczyn niezaleznych po stronie Prezesa lub
Cztonka Zarzgdu pracodawca gwarantuje wyptacenie odprawy w wysokosci 3-krothego przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia pracownika.

6.29.4. STAN POSIADANIA AKCJI LUB UPRAWNIEN DO AKCJI PRZEZ OSOBY ZARZADZIAJACE | NADZORUJACE

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania zardwno Zarzqd jak i Rada Nadzorcza nie posiadali udziatéw
w spdtce BUDREX Sp. z 0.0.
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6.29.5. INFORMACJA O OSOBISTYCH, FAKTYCZNYCH | ORGANIZACYJNYCH POWIAZANIACH CZLONKOW ZARZADU | RADY
NADZORCZEJ Z OKRESLONYMI AKCJONARIUSZAMI POSIADAJACYMI CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADIENIU AKCJONARIUSZY

ZARIAD
- Jacek Siemieniuk - nie jest powigzany z zadnym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% gtosdw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
— Dariusz Wawrzak - nie jest powigzany z zadnym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% gtosdw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

RADA NADZIORCIA

— Leszek Marek Gotgbiecki - jest Prezesem Zarzgdu w Spdtce UNIBEP S.A. posiadajgcej 100% udziatdéw w
Spoétce BUDREX Sp.z 0.0.

- Stawomir Kiszycki — jest Wiceprezesem Zarzgdu w Spdétce UNIBEP S.A. posiadajgcej 100% udziatdw w
Spoétce BUDREX Sp.z 0.0.

—  Krzysztof Mikotajczyk — jest Wiceprezesem Zarzgdu w Spdtce UNIBEP S.A. posiadajgcej 100% udziatdw
w Spoétce BUDREX Sp.z 0.0.

- Adam Polinski — nie jest powigzany z zadnym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

6.30. ZOBOWIAZANIA | NALEZINOSCI WARUNKOWE

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i poreczeh na rzecz pozostatych jednostek to przede
wszystkim gwarancje wystawione przez banki oraz zaktady ubezpieczeh na rzecz kontrahentdw Spdtki na

zabezpieczenie ich roszczen z tytutu realizacii kontraktéw budowlanych.

stan na dzien 31.12.2019 stan na dzien 31.12.2018

NALEZNOSCI WARUNKOWE 78 747,16 562 355,60
Od pozostatych jednostek 78 747,16 562 355,60
Ofrzymane gwarancje 7874716 562 355,60
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 21135 416,88 22 681 892,31
Na rzecz jednostek powigzanych 274 009,21 -
Udzielone gwarancje 274 009,21 -
Na rzecz pozostatych jednostek 20 861 407,67 22 681 892,31
Udzielone gwarancje 20 861 407,67 22 681 892,31

Sprawy sporne

Sprawy z powddztwa Unibep S.A. oraz BUDREX sp. z 0. o.

W dniu 20 sierpnia 2019 r. spdtki Unibep S.A. oraz BUDREX sp. z 0. 0. ztozyty w Sgdzie Okregowym w Biatymstoku
pozew przeciwko Podlaskiemu Zarzgdowi Drog Wojewddzkich o zaptate tgcznej kwoty 4 745 tys. zt z tytutu
wykonania robét dodatkowych oraz zwiekszonych kosztdw transportu kruszyw spowodowanych wyznaczonym
objazdem na inwestycji dotyczgcej drogi wojewddzkiej 682, odcinek tapy-Markowszczyzna. Niniejszym
powddztwem spdtki dochodzqg zaptaty kwot 3 658 tys. zt na rzecz Unibep S.A. oraz 1 087 tys. zt na rzecz BUDREX
sp. z 0. 0. Na rozprawie 18 lutego 2020 r. przestuchiwano wezwanych swiadkdéw. Termin kolejnej rozprawy nie
zostat wyznaczony.

Sprawy z powddztwa BUDREX Sp. z 0. o.

Sprawa BUDREX sp. z 0. 0. przeciwko Polaqua sp. z 0. 0. o zaptate kwoty 2 590 tys. zt wraz z odsetkami tytutem
realizacji obiektéw mostowych w ramach przebudowy drogi krajowej S8. W marcu 2019 r. Polagua sp. z 0. 0.
naliczyta BUDREX sp. z 0. 0. kare umowng dotyczgcq nieterminowej realizacji kontraktu w wysokosci 6 077 tys.
zt. W kwietniu 2019 r. Polaqua sp. z 0. 0. ztozyta wniosek do gwaranta (InfterRisk) o wyptate kwoty 2 197 tys. zt z
gwarancji nalezytego wykonania robét. Pomimo podjetych dziatan zmierzajacych do zatrzymania wyptaty nie
udato sie doprowadzi¢ do zawarcia ugody. Dodatkowo w dniu 15 lipca 2019 r. Polaqua sp. z 0. o. dokonata
pofrgcenia naleznej BUDREX sp. z 0. 0. kwoty 463 tys. zt z karg umowng. W dniu 6 listopada 2019 r. ztozono pozew

o zaptate w wyzej wymienionej sprawie. Termin rozprawy nie zostat jeszcze wyznaczony.
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Dnia 4 marca 2019 r. przed Sgdem Okregowym w Biatymstoku BUDREX sp. z 0. 0. ztozyt pozew przeciwko
inwestorowi PINGGAO Group Co. Ltd. Oddziat w Polsce o zaptate kwoty 768 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami.
30 wrzesnia 2019 r. zostaty ztozone do Sqdu przettumaczone dokumenty. Sgd wystat przettumaczone
dokumenty do pozwanego oraz zobowigzat go do ztozenia odpowiedzi na pozew. Do dnia dzisiejszego do Sgdu
nie wrécito z Chin potwierdzenie odbioru pisma, wg. uzyskanej informacji doreczenie moze potrwacé nawet do
szesciu miesiecy.

6.31. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
Informacja nt. mozliwego wptywu epidemii koronawirusa COVID 19 na dziatalno§é BUDREX Sp. z o.0.

W zwigzku z pojawieniem sie koronawirusa na $wiecie i w obszarze aktywnos$ci BUDREX Sp. z o.0. Zarzqd
przeanalizowat aktualng sytuacije wtasng i otoczenia oraz jego mozliwy wptyw na perspektywy funkcjonowania
Spoéiki. Ocenit szanse i ryzyka zwigzane z prowadzonq dziatalnosciqg, realnosé realizaciji celdw biznesowych i
potencjalny wptyw epidemii koronawirusa na posiadane zasoby materialne i niematerialne, rozwdj kontaktéw
biznesowych, mozliwosci sprzedazowe i aktywnosci na rynkach bedgcych w obszarze zainteresowania, skutki
podejmowanych decyzji administracyjnych i zamawiajgcych. Ocenie poddane zostato ryzyko kredytowe i
ptynnos¢. Przeanalizowana zostata sytuacja w  perspektywie zardwno krétko- jak i ditugoterminowe;.
Kierownictwo Spotki uwaza takqg sytuacje za zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za
rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien. Mimo zmiennej i bardzo
dynamicznej sytuaciji na rynku, nie odnotowane zostato dotychczas istotne zdarzenie, ktére miatoby wptyw na
sprzedaz lub tancuch dostaw, jednak nie mozna przewidzie¢ przysztych skutkdw finansowych wywotanych
pandemiq COVID-19.

Przeprowadzona andaliza posiadanych aktywdw wskazuije, ze nie zachodzq przestanki materialne utraty wartosci
sktadnikdw majgtku frwatego i obrotowego i na dzieh dzisiejszy nie ma koniecznosci ich korygowania.
Stwierdzono, ze majatek bedzie wykorzystywany do realizacji aktualnego i przysztego portfela kontraktow.
Wszelkie dostawy materiatéw i ustug nie skutkujg na dzieh dzisiejszy negatywnie na nasze zobowigzania
terminowe wobec zamawiajgcych, czego nie mozna wykluczy¢ na przyszto$¢. Dodatkowo inne ograniczenia
w dziatalnosci spotecznosci jak i organizaciji wprowadzane przez wtadze naszego kraju mogqg spowolni¢ bqadz
tez ograniczy¢ aktywno$¢ Spotki. Ewentualne skutki zaktdcenia w tahcuchach dostaw surowcédw i swobodnego
przeptywu kapitatu ludzkiego sq trudne do oszacowania i mogg by¢ pochodng dtugosci trwania stanu
wyjatkowego, jaki aktualnie mamy nie tylko na terenie kraju. Spdtka wraz z innymi spdtkami z Grupy Unibep
podjeta intensywne dziatania majgce na celu zapewnienia niezaktéconych dostaw surowcdw i materiatébw
niezbednych do produkcji i realizacji kontraktdw budowlanych.

Zweryfikowano zatozenia sprzedazowe naszych biznesdw i natozono korekte stress testdw uwzgledniajgcych
obecng sytuacje. Dotychczasowa analiza pozwala stwierdzi¢, iz Zarzgd nie widzi ryzyka kontynuacji dziatalnosci
we wszystkich obszarach zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami. Niemniej, przewiduje sie mniejsze przychody w
obszarach dziatalnosci poszczegdinych biznesdw spowodowane obnizeniem wydajnosci prac budowlanych,
lub opdzZnienia termindw ogtaszania przetargdw. Zauwazamy wsrdd inwestordw elementy duzej wrazliwosci
zwigzanej z dalszym rozwojem sytuacji, co powoduje ich pogtebiong analize do dalszego inwestowania. Na
dzien dzisiejszy zaktadamy przektadanie decyzji inwestycyjnych po opanowaniu pandemii. Przewidujemy, ze w
perspektywie kilkumiesiecznej sktonnos¢ do inwestowania powrdci do poziomdw akceptowalnych. Powyzsza
sytuacja sktania sztaby sprzedazowe do zintensyfikowanych dziatan przygotowawczych i identyfikujgcych
potrzeby klientdw. Powyzsza sytuacja w ocenie Zarzgdu jest stabilna i pod kontrolq.

Rynki zbytu, na ktérych funkcjonuje Spdtka nie zostaty zamkniete. Ograniczenia w transporcie i przemieszczaniu
sie sq elementem ciggtej analizy, ale na dzien dzisiejszy nie sq istotnym ograniczeniem. Alternatywne scenariusze
pozwalajg na razie realizowaé nasze zobowiqzania bez wiekszych zaktdcen.

Pewnym ograniczeniem w funkcjonowaniu moze by¢ spowolnienie pracy organdw administraciji rzgdowej,
samorzgdowej oraz nadzoru ze strony zamawiajgcych w zwigzku z wykonywaniem pracy zdalnie. Dostrzegamy
takze mozliwe ograniczenia sprawnosci organizacyjnej back office wewngtrz Spotki.

Biezgcq sytuacja ptynnosciowq okreslamy jako dobrg. Nie obawiamy sie istotnego wptywu potencjalnych
turbulenciji ptatniczych na realizowanych kontraktach na naszg ptynnosé. Kazdy realizowany w tej chwili
kontrakt ma zapewnione finansowanie. Niemniej potencjalne pogorszenie ptynnosci finansowej w wyniku
zatoréw ptatniczych Spdétka planuje zniwelowadl jeszcze bardziej rygorystycznymi niz dotychczas zasadami
monitorowania naleznosci.

Kierownictwo nadal bedzie monitorowadé potencjalny wptyw epidemii koronawirusa i w zaleznosci od rozwoju
sytuacji podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla jednostki. Jednoczesnie,
w obliczu dzisiejszych zmiennych, nie widzi ryzyka kontynuaciji dziatalnosci.

Powyzsza ocena zostata dokonana zgodnie z najlepszg wiedzq Zarzgdu BUDREX Sp. z 0.0. na dzieh publikacii
niniejszego sprawozdania. Rzeczywista skala przysztych skutkdw pandemii COVID-19 iich wptywu na dziatalno$é
Spdtkijest obecnie nieznana i niemozliwa do oszacowania oraz uzalezniona od czynnikdw, ktére pozostajg poza

Biatystok, 1 czerwca 2020 roku

str. 53



BUDREX Sp. z 0.0. (dawniej: BUDREX-KOBI Sp. z 0.0.)

+ tbudrex

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (kwoty w tabelach wyrazone w ztotych, o ile nie podano inaczej)

kontrolg BUDREX Sp. z 0.0. i podlegajg dynamicznym zmianom. W zwigzku z powyzszym, obecnie nie jest mozliwe
jednoznaczne okreslenie, jaki wptyw bedzie miata pandemia COVID-19 na dziatalno$¢, parametry, prognozy
oraz sytuacje finansowq Spdfki.

6.32. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

stan na dzien 31.12.2019  stan na dzien 31.12.2018

Pracownicy umystowi 50 52
Pracownicy fizyczni 59 53
RAZEM 109 105

6.33. INFORMACJE DOTYCZACE UMOW Z PODMIOTAMI UPRAWNIONYMI DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W roku 2019 dokonano wyboru Deloitte Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq Spdtka komandytowa
z siedzibg w Warszawie przy ul. Al. Jana Pawta Il 22 do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
BUDREX Sp. z 0.0. tgczna kwota wynagrodzenia z tej umowy wynosi 60 000 zt nettfo plus VAT. Innych ustug
podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego nie wykonywat.

7. IATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spoétka sporzgdzita sprawozdania finansowe za 2018 rok zgodnie z MSR. Sprawozdanie to zostato zatwierdzone
przez Zgromadzenie Wspdlnikdw w dniu 17 czerwca 2019 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato autoryzowane przez Zarzad BUDREX Sp. z 0. o.
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU SPOLKI BUDREX SP. Z O.O.

Signature Not i/,’étif'ed
Dokument podpi?’} przez JACEK
SIEMIENIUK

Data: 2020.06.0140:52:40 CEST

Prezes Zarzqdu

Jacek Siemieniuk

Signature Not Verified _F

Dokument podpisany pfzgz}E)A RIUSZ WAWRZAK
Data: 2020.06.01 12:42:55ICEST

Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Wawrzak

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Gtéwna Ksiegowa Krystyn a Elektronicznie podpisany

przez Krystyna Kobylirska
Data: 2020.06.01 12:26:49

Kobylinska o0

Krystyna Kobylinska
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