REKOMENDACIE

Szczesliwa 13-tka? Te spotki warto przewazac

Piotr Zybala, analityk
DM mBanku,
proponuje przewazac
w portfelach 13 spotek
z sektora budowlanego
1 deweloperskiego.

W raporcie z 14 sierpnia
specjalista za najciekaw-
sze propozycje uznat akcje
Budimeksu, Unibepu, Erbudu,
Trakcji, Elektrobudowy
i Herkulesa, a takze LC Corp,
Dom Development, Robyga,

JWC, GTC, BBI Development
i PA Nova.

Ekspert wskazuje, ze wy-
niki Budimeksu w drugim
kwartale (zysk netto wyniost
95 min zl) potwierdzaja, Ze
dzieki duzemu portfelowi za-
mowien (9,1 mld zl) spotka jest
beneficjentem slabej koniunk-
tury w branzy, ktora owocuje
tanszym podwykonawstwem
i materiatami.

— W zasiegu Budimeksu jest
zysk netto w 2016 r. powyzej
300 min zl. Konsensus znajdu-

je sie 15 proc. nizej (256 min zl)
— podkresla Piotr Zybata.
Wsroéd polecanych spot-
ek analityk umiescil tez
Elektrobudowe, ktdra po prze-
kazaniu do eksploatacji bloku
w Tychach jest blizej realizacji
calorocznej prognozy zysku
netto na poziomie 50,9 min zl,
a potencjalnie pozytywny
wplyw na wyniki trzeciego
kwartalu moze mie¢ rozwig-
zywanie rezerw na kontrakcie.
Okazji do zyskow nalezy tez,
zdaniem Piotra Zybaly, szukac

wsrod deweloperow, ktorych
zyski na akcje wzrosng w tym
roku o 80 proc., a w 2017 1.
o 20 proc.

— Deweloperka bedzie jed-
nym z najszybciej rosnacych
sektoréw na GPW. 11 czolowych
deweloperow jest wycenio-
nych srednio ze wskaznikiem
C/WK 0,9, C/Z na 2016 r. 9,5
i C/Z na 2017 r. 7,1. Relatywnie
najtansze sg LC Corp, Lokum,
JWC, Archicom i Vantage —
dodaje analityk DM mBanku,
ktory spodziewa sie tez wzro-

stu dywidend w sektorze, cho¢
te i tak byly w 2016 r. wysokie
(Srednia stopa dywidendy dla
osmiu deweloperow mieszka-
niowych wyniosla 6,3 proc.).
Najbardziej suta dywidende
uchwalito Echo, ktérego kurs
po odjeciu prawa do premii
nadal rosnie, a obecna wyce-
na rynkowa — zdaniem Piotra
Zybaly — cho¢ wydaje sie wy-
soka, to w jego ocenie zarzad
po wynikach za drugi kwartat
przedstawi silne argumenty na
jej obrone. xz ©®



